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Ropa naftowa mocno tanieje

Finalne PMI dla ustug i sondaze z Francji wsparty
optymizm na rynku; ropa mocno tanieje

Ztoty i inne waluty CEE nieco stabsze, EURUSD w gore po
srodowym spadku

Polskie IRS i rentownosci w goére, ale mniej niz na rynkach
bazowych

Dzisiaj miesieczne dane z rynku pracy USA

W czwartek na globalnym rynku panowat bardzo pozytywny
nastrdj, do czego przyczyni¢ sie mogty zaréwno dane z Europy,
jak i wiesci z Francji. Finalne kwietniowe indeksy PMI dla
sektora ustug w Niemczech i catej strefie euro byly nieznacznie
lepsze od wstepnych szacunkéw, co korzystnie wptyneto na
indeksy gietdowe oraz wspdlng walute, ale cigzyto obligacjom z
rynkdw bazowych. Dodatkowym wsparciem dla euro oraz
ryzykownych aktywéw mogly byé sondaze 2z Frangji,
wskazujgce, ze nowym prezydentem tego kraju moze w
najblizsza niedziele zosta¢ pro-unijny Emmanuel Macron.
Podobnie jak po ogtoszeniu wynikéw pierwszej tury francuskich
wyboréw, wzrost szans na wygrang kandydata popierajgcego
idee UE miat korzystny wptyw na dtug panstw z peryferii strefy
euro. Dane z USA tez byly nieco lepsze niz si¢ spodziewano,
wywierajgc dodatkowg presje wzrostowg na rentownosci
obligacji Niemiec i USA. Dzisiaj rano nastroje na gietdach sg
juz sftabsze, do czego przyczynita sie m.in. mocna przecena
ropy naftowej (ceny ropy Brent spadty wczoraj o ok. 5%, do
poziomu najnizszego od listopada).

Po srodowym spadku EURUSD ponizej 1,09 (spowodowanym
retorykg FOMC, ktéra zwiekszyta szanse na podwyzke stép w
czerwcu), w czwartek euro odrobito wczesniejsze straty dzieki
danym z Europy i korzystnym sondazom przed niedzielng
druga turg francuskich wyboréw prezydenckich. W efekcie,
EURUSD osiagnat sesyjne maksimum na poziomie ok. 1,095, a
po zamknieciu europejskiej sesji wzrost do ok. 1.098. Kurs
nadal porusza sie w trendzie bocznym, nieco ponizej
tegorocznego szczytu ustanowionego po pierwszej turze
francuskich wyboréw, ale w najblizszym czasie moze sie to
zmieni¢ — dzi$ poznamy miesieczne dane z amerykanskiego
rynku pracy, a w niedziele odbedzie sie rozstrzygajgca, druga
tura wyboréw prezydenckich we Franciji.
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Kurs EURPLN wzrést wczoraj w trakcie sesji do ok. 4,225 mimo
catkiem dobrego nastroju panujgcego na globalnym rynku.
Zioty radzit sobie wczoraj stabiej niz inne waluty CEE — kurs
EURHUF pozostat stabilny blisko 312, a korona stracita mniej
(szczegoty ponizej). USDPLN utrzymat sie wczoraj blisko 3,86,
w czym pomogty wzrosty kursu EURUSD. Pod presjg byt rubel,
ktoremu ciazyty ceny ropy i w efekcie USDRUB przebit 58,0
osiggajagc najwyzszy poziom od ostatniej dekady marca. Dzi$
waluty CEE beda pod wplywem danych z USA. Mimo
rosngcych szans na czerwcowg podwyzke stop Fed zioty w
ostatnich dniach zyskiwat, wiec wydaje sie, ze wieksze zmiany
w reakcji na dzisiejszy odczyt moga zaj$¢ na rynku USDPLN
(przez ewentualny wzrost wahan EURUSD).

Zgodnie z oczekiwaniami, bank centralny Czech zdecydowat,
ze nie zmienia stop procentowych, gtéwna nadal wynosi 0,05%.
Bank zrewidowat w do6t prognozy inflacji — do 2,1% na 2017 r. z
2,3% prognozowanych w lutym i do 2,0% z 2,1% na 2018 r. W
przypadku prognoz PKB, prognoze na ten rok podwyzszono do
2,9% z 2,8%, a na przyszty utrzymano na 2,8%. Prezes banku
Jiri Rusnok powiedziat, nawigzujgc do szybkiego odbicia kursu
EURCZK z powrotem do 27,0 po tym jak spadt gwattownie po
jego uwolnieniu, ze notowania korony sg istotnym czynnikiem
wptywajgcym na perspektywy polityki pienieznej. Powiedziat, ze
jesli czeska waluta zyska nieznacznie, to polityke pieniezng
trzeba bedzie bardziej =zaciesni¢ za pomocg stop
procentowych. Retoryka banku centralnego miata wczoraj
negatywny wptyw na korone — EURCZK odbit do 26,85 z nieco
ponizej 26,75.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci lekko
wzrosty w czwartek. Krajowe obligacje stracity wyraznie mnigj
niz dlug USA czy Niemiec, ale radzity sobie stabiej niz peryferia
strefy euro. Dzisiaj w centrum uwagi znajdg sie miesieczne
dane =z amerykanskiego rynku pracy. Marcowy odczyt
rozczarowat, ale zatamanie mogto wynikaé z czynnikéw
pogodowych i teraz rynek ma nadzieje na wyrazng poprawe. W
tym tygodniu 10-letnie Bundy i Treasuries juz troche stracity,
wiec potencjat do dalszego ruchu w goére rentownosci w
przypadku pozytywnego zaskoczenia moze by¢é na koniec
tygodnia ograniczony.
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Kalendarz wydarzen i publikacji

e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACIA OSTRTNE,
PIATEK (28 kwietnia)

11:00 EZ Wstepny CPI \Y, % rir 1,8 - 19 15

14:00 PL Wstepny CPI \Y, % rir 2,0 2,0 2,0 2,0

14:30 us Pierwszy szacunek PKB I kw. % r/r 1,0 - 0,7 2,1

16:00 us Indeks Michigan \% pkt 98 - 97,0 96,9

PONIEDZIALEK (1 maja)
PL Dzien wolny

14:30 us Dochody osobiste ] % m/m 0,3 - 0,2 0,3

14:30 us Woydatki konsumentéw ] % m/m 0,2 - 0,0 0,0

16:00 us ISM — przemyst \Y, pkt 56,5 - 54,8 57,2
WTOREK (2 maja)

9:00 PL PMI — przemyst \Y, pkt 53,9 53,1 54.1 53,5

9:55 DE PMI — przemyst \Y pkt 58,2 - 58,2 58,2

10:00 EZ PMI — przemyst [\ pkt 56,8 - 56,7 56,8
SRODA (3 maja)

PL Dzien wolny

11:00 EZ Pierwszy szacunek PKB | kw. % r/r 1,7 - 1.7 1,7

14:15 us Raport ADP \Y, tys. 175 - 177 255

16:00 us ISM — ustugi \Y, pkt 55,8 - 57,5 55,2

20:00 us Decyzja FOMC % 1,00 - 1,00 1,00

CZWARTEK (4 maja)

9:55 DE PMI — ustugi \Y, pkt 56,2 55,4 56,2

10:00 EZ PMI — ustugi vV pkt 54,7 - 56,4 54,7

13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,05 - 0,05 0,05

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 248 - 248 257

16:00 us Zamowienia przemystowe 11 % m/m 0,5 - 0,2 1,2
PIATEK (5 maja)

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \% tys. 190 - 98

14:30 us Stopa bezrobocia v % rir 4,6 - 4,5

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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