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Imponujace dane o polskiej produkcji

Niezle nastroje na swiatowych rynkach przed wyborami
we Francji, mimo niepewnosci co do ich wyniku

Bardzo mocne dane z polskiego przemystu i budownictwa

Ztoty jeszcze nieco stabszy do euro i stabilny do dolara,
EURUSD dalej w gore

Spokojnie na polskim rynku stopy procentowej

Dzisiaj minutes RPP, wstepne PMI z Niemiec i strefy euro,
wieczorem przeglad polskiego ratingu przez S&P

W czwartek na globalnych rynkach panowata spokojna
atmosfera. Dane z amerykanskiego rynku pracy i indeksy
Philadelphia Fed okazaty sig¢ nieco stabsze od konsensusu.
Gtéwne pary walutowe pozostate stabilne, a Swiatowe gietdy
zakonczyly dzien wzrostami.

Dzisiaj rano poznamy wstepne dane o kwietniowym PMI dla
Niemiec i strefy euro. W kraju NBP opublikuje minutes po
ostatnim posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej. Po zamknigciu
sesji agencja S&P moze opublikowa¢ aktualizacje oceny
zdolnosci kredytowej Polski. Nie spodziewamy sie, aby ocena
agencji ratingowej sie zmienita, w zwigzku z czym implikacje
rynkowe tez nie powinny by¢ istotne.

Wzrost produkcji w polskim przemysle przyspieszyt w marcu do
11,1% r/r, a w budownictwie do 17,2% r/r, co byto wynikiem
znacznie lepszym od oczekiwan. Realna sprzedaz detaliczna
urosta w marcu o 7,9% r/r po 5,2% r/r w lutym, nieco powyzej
naszych (7,2% r/r) i rynkowych (6,6% r/r) oczekiwan. Marcowe
statystyki wskazujg, ze ozywienie aktywnosci gospodarczej pod
koniec | kwartalu bylo znacznie mocniejsze niz sie
spodziewali$my. Niewykluczone, ze tempo wzrostu PKB w
| kwartale br. mogto przekroczy¢ 3,5% rir.

Wskazniki koniunktury konsumenckiej wzrosty w kwietniu.
Wskaznik biezgcy osiggnat -0,8 pkt wobec -2,0 pkt w marcu, a
w gore poszly wszystkie jego skitadowe, w tym najbardziej
ocena obecnej sytuacji gospodarczej. Z kolei wskaznik
wyprzedzajgcy wzrdst do -3,1 pkt z -4,2 pkt. Takze w tym
przypadku poprawity sie wszystkie skiadowe, a najbardziej
ocena mozliwosci przysztego oszczedzania pieniedzy. Obydwa
wskazniki uksztattowaty sie na najwyzszym poziomie w historii
badania (2004 r.) i sugerujg dalszy solidny wzrost popytu
konsumentow.
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Jeszcze przed publikacjg danych Bank Swiatowy przedstawit
swojg zrewidowang prognoze wzrostu PKB dla Polski. Wedtug
najnowszych szacunkéw wzrost gospodarczy bedzie w tym
roku wyzszy o 0,5 pkt proc i wyniesie 3,3%. Ekonomisci Banku
Swiatowego zakladajg, ze w kolejnych latach dynamika PKB
pozostanie stabilna i utrzyma sie na poziomie 3,2%.
Jednoczesnie BS dostrzega wzrost wydatkéw na $wiadczenia
rodzinne i $wiadczenia emerytalne, co bedzie skutkowaé
wzrostem deficytu sektora finanséw publicznych w tym roku do
2,6% PKB (rzad zakfada w tym roku deficyt 2,9%).

Kurs EURUSD wzrést na samym poczatku czwartkowej sesji
do 1,077 i na koniec dnia byt tuz ponizej tego poziomu. Mimo
niepewnos$ci przed weekendowymi wyborami we Francji, ktore
dodatkowo wzmocnita informacja o strzelaninie w Paryzu, euro
byto wczoraj najmocniejsze do dolara od konca marca. Dzi$
rano poznamy wstepny odczyt kwietniowego PMI z Niemiec i
strefy euro. Naszym zdaniem jednak ich wptyw na notowania
moze by¢ ograniczony ze wzgledu na oczekiwania inwestorow
na wynik pierwszej tury wyboréw we Francji.

Kurs EURPLN kontynuowat wczoraj ruch w gére mimo dobrego
nastroju panujgcego na globalnym rynku. Ztoty ostabit sie do
4,27 za euro mimo bardzo dobrych danych z kraju, ktére tylko
na chwile wsparlty walute. USDPLN zakonczyly czwartkowag
sesje blisko 3,97. Pod presjg byty tez inne waluty CEE, w tym
forint i korona. Kurs EURCZK osiagnat wczoraj niemal 27,0 i w
efekcie czeska waluta oddata catos¢ umocnienia
zanotowanego w zeszitym tygodniu po likwidacji przez bank
centralny ,podtogi” dla kursu walutowego. Dzisiaj na otwarciu
ztoty dalej traci do euro — EURPLN jest blisko 4,275. Sgdzimy,
ze niepewnos¢ przed weekendowym gtosowaniem we Francji
uniemozliwi  krajowej walucie odrobienie choéby czesci
ostatnich strat.

Rynek stopy procentowej zachowywat sie w czwartek spokojnie
i zarbwno krajowe obligacje, jak i rynek IRS nie podlegaty
duzym wahaniom. Na rynkach bazowych rosty rentownosci
zaréwno Bunda (10-letni benchmark osiggnat poziom 0,25% po
wzroscie o ponad 4 pb), jak i Treasuries (2,24% po ruchu w
gore o ok. 3 pb). Przed niedzielnymi wyborami rentownos¢
francuskich papieréw spadata i na koniec dnia 10-latki byty
wyceniane na 0,94% (-2 pb).
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Rynek walutowy Kurs zlotego
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&Z‘fvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO?;WBK REALIZACJA ﬁiﬁ?é’é'@*

PIATEK (14 kwietnia)
14:00 PL Podaz pienigdza 11 % r/r 8,7 8,3 7,7 8,2
14:30 us CPI ] % m/m 0,0 - -0,3 0,1
14:30 us Sprzedaz detaliczna ] % m/m 0,0 - -0,2 -0,3

PONIEDZIALEK (17 kwietnia)
Brak waznych publikaciji

WTOREK (18 kwietnia)
14:30 us Rozpoczete budowy domow ] tys. 1253 - 1215 1303
14:30 us Pozwolenia na budowe ] tys. 1250 - 1260 1216
15:15 us Produkcja przemystowa ] % 0,5 - 0,5 0,1

SRODA (19 kwietnia)
11:00 EZ CPI I} % rir 15 - 15 2,0
14:00 PL Ptace w sektorze przedsigbiorstw 11 % rir 4,3 4,2 52 4,0
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw 11 % rir 4,6 4,6 4,5 4,6
20:00 us Bezowa Ksiega Fed

CZWARTEK (20 kwietnia)

14:00 PL Realna sprzedaz detaliczna i % rir 6,6 7,0 9,7 5,2
14:00 PL Produkcja przemystowa 11 % rir 7,4 8,7 11,1 1,2
14:00 PL Produkcja budowlana ] % rir 1,0 2,1 17,2 -5,4
14:00 PL PPI I} % rir 4,6 4,6 4,7 4,5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 240 - 244 234
14:30 us Indeks Philly Fed \Y, pkt 25,8 - 22 32,8

PIATEK (21 kwietnia)
9:30 DE Wstepny PMI — ustugi \% pkt 55,5 - 55,6
9:30 DE Wstepny PMI — przemyst [\ pkt 58,0 - 58,3
10:00 EZ Wstepny PMI — ustugi \Y pkt 55,9 - 56,0
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst v pkt 56,0 - 56,2
14:00 PL Minutes RPP
16:00 us Sprzedaz domow ] min 5,6 - 5,48

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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