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Przedterminowe wybory w Wielkiej Brytanii

Premier May zapowiada przedterminowe wybory
parlamentarne

Ztoty zyskuje do euro i dolara, EURUSD dalej w gore
Niewielkie wahania na rynku stopy procentowej

Dzisiaj krajowe dane o zatrudnieniu i ptacach, za granica
finalna inflacja w strefy euro i Bezowa Ksiega Fed

We wtorek rynki globalne zyly informacja o przedterminowych
wyborach parlamentarnych w Wielkiej Brytanii. Premier Theresa May
ogtosita, ze gtosowanie powinno odby¢ sie 8 czerwca, a dzisiaj w Izbie
Gmin zostanie ztozony wniosek o ogloszenie wyboréw. Zgodnie z
prawem, by zarzadzi¢ przedterminowe wybory potrzebna jest
wiekszo$¢ 2/3 gloséw lub rzad musi przegra¢ gtosowanie nad wotum
nieufnosci zwyklg wiekszoscig gtoséw. Premier May podkreslita, ze jej
kraj opusci Unie Europejskg, ale w procesie wychodzenia z UE
potrzebna jest stabilno$¢ i silne przywddztwo. W parlamencie istnieja
tymczasem podzialy, ktére utrudniaja jej negocjacje z Unig Europejska,
a ostatnie sondaze pokazuja, ze rzadzgca Partia Konserwatywna ma
najwickszg od dawna przewage nad opozycyjng Partig Pracy (ok. 20
pkt. proc). Reakcja brytyjskich aktywoéw nie byla jednoznaczna — funt
osfabit sie przed wystgpieniem Theresy May, ale po nim umocnit sie do
gtéwnych walut, w tym do euro o 0,5%, a do dolara o 1%, podczas gdy
indeks gietdowy FTSE stracit ok. 2%.

Wczoraj pod kreska sesje zakonczyta wiekszos¢ europejskich gietd. W
USA indeksy rowniez spadly, do czego przyczynity sie stabsze od
oczekiwan kwartalne wyniki spotek. W efekcie, dzis na otwarciu nastrdj
na rynku jest umiarkowanie staby.

Dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci byty mieszane. O ile
pozwolenia na budowe zaskoczyly in plus, o tyle rozpoczete budowy
doméw byty duzo nieznacznie od konsensusu. Marcowa produkcja
przemystowa wzrosta zgodnie z oczekiwaniami.

Kurs EURUSD kontynuowat impuls wzrostowy zainicjowany w
poniedziatek w reakcje na kolejne wypowiedzi amerykanskich politykdw
zwracajgcych uwage na site dolara. W efekcie, kurs przebit nieznacznie
szczyt z pierwszego tygodnia kwietnia i pod koniec sesji byt blisko
1,069. W nocy euro dalej zyskiwato, co w pewnym stopniu mogto byé
powodowane sondazami z Francji wskazujgcymi na brak wzrostu
poparcia dla Marine Le Pen. Na otwarciu dzisiejszej sesji EURUSD jest
blisko 1,072. W trakcie europejskich godzin handlu poznamy finalny
marcowy HICP dla strefy euro, ale jesli potwierdzony zostanie wstepny
szacunek, to dane inflacyjne nie powinny mie¢ wptywu na notowania.
Wieczorem Fed opublikuje Bezowg Ksiege i jej tre$¢ moze mieé
pewien wptyw na rynek w oczekiwaniu na weekendowe wybory we
Francji.

Kursy EURPLN i USDPLN spadty wczoraj do odpowiednio 4,23 oraz
3,955. Aprecjacje ztotego do dolara wspieraty wzrosty kursu EURUSD.
W przypadku innych walut regionu, forint zyskat do euro po szesciu

kolejnych sesjach deprecjacji. Spadek cen ropy ciazyt nieco rublowi, a po
wczorajszym osfabieniu czeska korona oddata juz potowe umocnienia
zanotowanego do euro po decyzji banku centralnego Czech o
uwolnieniu kursu. Dzisiaj rano kurs EURPLN waha sie blisko 4,23.
Dane z polskiego rynku pracy nie bedg raczej miaty wptywu na krajowy
rynek walutowy. Kurs EURPLN juz czwarty tydzien waha sie w trendzie
bocznym i w naszej ocenie dzisiaj jeszcze to sig nie zmieni.

Na krajowym rynku stopy procentowej aktywnos¢ inwestoréw byta
$ladowa i juz niewielkie obroty wystarczyly, by rentownos$¢ 10-letniego
benchmarku obnizyta sie o ok. 3 pb osiggajgc nowe tegoroczne
minimum na ok. 3,35%. Polskie 10-latki zyskujg w ostatnich dniach
mocniej niz inne papiery w regionie, wczoraj tez wyrozniaty sie
pozytywnie na tle panstw strefy euro. Krzywa IRS przesuneta sie w dot
0 1-2 pb.

Wczoraj Miedzynarodowy Fundusz Walutowy opublikowat swoj raport,
w ktorym przedstawit zrewidowane prognozy wzrostu. W ocenie MFW,
w tym roku polska gospodarka wzro$nie o 3,4%, a w przysztym o 3,2%
(w styczniu MFW prognozowat 3,3% na 2017 r. i 2018 r.). Szybki wzrost
inflacji na poczatku roku mocno zaskoczyt MFW — prognoze
Sredniorocznej inflacji zrewidowano w goére do 2,3% r/r w tym i
przysztym roku z odpowiednio 1,0% i 1,9% oczekiwanych w styczniu.
Globalny PKB ma wzrosng¢ w 2017 r. o 3,5% (poprzednio oczekiwano
3,4%), a w 2018 r. o 3,6% (bez zmian w stosunku do stycznia).
Prognoze wzrostu PKB dla Niemiec na ten rok podniesiono do 1,6% z
1,4%. Dla USA oczekiwania nie zmienity sie i zaktadajg wzrost PKB o
2,3% w tym roku i 2,5% w 2018 r.

Wedlug informacji Dziennika Gazety Prawnej, aktualizacja Programu
Konwergencji bedzie zaktadata mniejszg redukcje deficytu w 2018 r. niz
w poprzedniej wersji tego dokumentu. Poprzednie prognozy
przewidywaty deficyt finanséw publicznych 2,0% PKB w 2018 r. oraz
1,3% w 2019 r. Doniesienia DGP sg zgodne z naszymi oczekiwaniami,
gdyz poprzednia aktualizacje nie uwzgledniata chociazby dodatkowego
obcigzenia finansowego wywotanego obnizeniem wieku emerytalnego
poczynajgc od IV kw. 2017 r.

Cztonek RPP Eryk ton powiedziat w rozmowie z Bloombergiem, ze
lipcowa projekcja inflacyjna bedzie bardzo wazna, przy czym jego
zdaniem presja na wzrost cen nie bedzie na tyle mocna, by sktoni¢
RPP do podwyzki stop w tym roku. ton podziela zdanie innych
czionkéw Rady, ze wzrost PKB przyspieszy, a inflacja nieco sie obnizy,
przy czym uwaza, ze bankierzy centralni wiecej uwagi powinni
poswieca¢ wskaznikom wyprzedzajagcym. WypowiedZz tona wspiera
naszg prognoze, ze w tym roku stopy pozostang bez zmian.

Dzi$ o 14:00 poznamy dane z polskiego rynku pracy za marzec.
Sadzimy, ze dane pozostang silne, a wzrosty bliskie bedg tym z lutego.
Sprzyjajace warunki na rynku pracy w | kw. 2017 r. wsparly wzrost
konsumpcji prywatnej, wg naszych szacunkoéw o 4,0% r/r.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

Obligacje na rynku miedzybankowym

EURPLN 4.2383 CZKPLN 0.1582
USDPLN 3.9525 HUFPLN* 1.3519
EURUSD 1.0723 RUBPLN 0.0703
CHFPLN 3.9625 NOKPLN 0.4640
GBPPLN 5.0691 DKKPLN 0.5698
USDCNY 6.8833 SEKPLN 0.4412
*za IDOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 18/04/2017
max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.229 4.254 4235 4.249 4.2401
USDPLN 3.981 3.999 3.989 3.989 3.98
EURUSD 1.060 1.067  1.062 1.065 -
Rynek stopy procentowej 18/04/2017
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* 3.50
Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana i JRE s
- \.h_f\._/"“v— S 3.00
Polska 71 -1 3.18 -6
Francja 54 11 0.79 6 2.50
Wegry 116 1 3.09 -1 2.00
Hiszpania 83 1 1.49 -2
Wiochy 191 1 2.08 -1 w 1.50
Portugalia 253 0 3.63 -1 1.00
Irlandia 51 0 0.71 -1
Niemcy 18 0 - - W 0.50
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0.00
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&Z‘fvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACJA v‘a:TR‘;yg‘é*

PIATEK (14 kwietnia)
14:00 PL Podaz pienigdza 11 % r/r 8,7 8,3 7,7 8,2
14:30 us CPI ] % m/m 0,0 - -0,3 0,1
14:30 us Sprzedaz detaliczna ] % m/m 0,0 - -0,2 -0,3

PONIEDZIALEK (17 kwietnia)
Brak waznych publikaciji

WTOREK (18 kwietnia)
14:30 us Rozpoczete budowy domow ] tys. 1253 - 1215 1303
14:30 us Pozwolenia na budowe ] tys. 1250 - 1260 1216
15:15 us Produkcja przemystowa ] % 0,5 - 0,5 0,1

SRODA (19 kwietnia)
11:00 EZ CPI I} % rir 15 - 2,0
14:00 PL Ptace w sektorze przedsigbiorstw 1 % rir 4,3 4,2 4,0
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw 1 % rlir 4,6 4,6 4,6
20:00 us Bezowa Ksiega Fed

CZWARTEK (20 kwietnia)

14:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1] % rlr 6,6 7,0 52
14:00 PL Produkcja przemystowa 1 % rlir 7,4 8,7 1,2
14:00 PL Produkcja budowlana 1] % rlir 0,8 2,1 -5,4
14:00 PL PPI I} % rir 4,6 4,6 4,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 234
14:30 us Indeks Philly Fed vV pkt 25,0 - 32,8

PIATEK (21 kwietnia)
9:30 DE Wstepny PMI — ustugi vV pkt 55,5 - 55,6
9:30 DE Wstepny PMI — przemyst v pkt 58,0 - 58,3
10:00 EZ Wstepny PMI — ustugi \Y pkt 56,0 - 56,0
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst v pkt 56,0 - 56,2
14:00 PL Minutes RPP
16:00 us Sprzedaz domow ] min 5,6 - 5,48

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowaé si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl



mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

