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Rynek czeka na poswiateczny impuls

Spokojny koniec tygodnia przy zamknieteg wiekszosci
rynkow , powolny powroét aktywnosci po Swietach

W piatek ztoty nieco mocniejszy, EURUSD bez duzych
zmian, w poniedziatek ztoty stabszy, a euro mocniejsze

Rynki stopy procentowej dosé stabilne

Dzisiaj w USA dane z rynku nieruchomosci i odczyt
produkcji przemystowej

W pigtek wiekszos¢ zagranicznych rynkéw byta zamknieta i na
koniec tygodnia nie odnotowano zadnych istotnych zmian. W
poniedziatek aktywno$¢ rynkowa powracata powoli, a uwage
inwestoréw tuz po Swietach absorbowaty kwestie polityczne:
referendum konstytucyjne w Turcji, rosngce napiecie w
relacjach miedzy USA a Koreg Pin., zblizajgce sie wybory we
Francji.

Turecka komisja wyborcza poinformowata, ze w referendum
konstytucyjnym zwyciezyli zwolennicy prezydenckiego systemu
rzadoéw, ktory zastgpi dotychczasowy system parlamentarny
(uzyskujgc 51,4 procent gloséw). Pomimo protestow opozycii,
zarzucajgcej nieprawidtowosci wyborcze, najprawdopodobniej
oznacza to nadanie prezydentowi Erdoganowi znacznie
wiekszej wtadzy w Turcji. Na razie wyniki referendum nie miaty
znaczgcego wplywu na rynki.

Dzisiaj rano pojawito sie kilka nieco lepszych od prognoz
danych z Chin: PKB w | kw. wzrdst o 6,9% r/r, wobec prognoz
6,8%, produkcja przemystowa w marcu wzrosta o 7,6% r/r
(oczekiwano 6,3%), a sprzedaz detaliczna wzrosta o 10,9% r/r
(prognoza +9,7%). Te informacje wraz z lekkim spadkiem obaw
o relacje USA-Korea Pin. mogg lekko wesprze¢ apetyt na
ryzyko dzis rano.

Kurs EURUSD wahat sie w pigtek blisko 1,062, zmienno$¢ byta
wyraznie ograniczona. Wczoraj dolar stracit do euro i EURUSD
osiggnat 1,067, do czego przyczyni¢ sie mogty kolejne opinie z
nowej amerykanskiej administracji nt. sity dolara. Dzisiaj rano
kurs jest blisko 1,064. Dzi$ po potudniu poznamy wazne dane z
USA, ktére mogg mie¢ pewien wptyw na kurs. Poprzednie dwa
tygodnie na rynku EURUSD byty bardzo spokojne i inwestorzy
nadal czekajg na impuls, ktéry wyznaczy kierunkowy trend.

Kurs EURPLN spadt na koniec tygodnia do 4,24 z 4,25, a kurs
USDPLN obnizyt sie do 3,99 z 4,0, ale w obu przypadkach nie
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byly to zmiany wyrdzniajgce sie na tle przednich sesji zesztego
tygodnia. Forint ustabilizowat sig¢ do euro, a rubel jeszcze nieco
zyskat do dolara. Wczoraj kursy EURPLN i EURHUF wzrosty —
pierwszy przekroczyt na chwile 4,25, a drugi wskoczyt powyzej
313. Dzis$ rano EURPLN jest blisko 4,24. Kurs w dalszym ciggu
porusza sie¢ w przedziale wahan wyznaczonym w ostatnim
tygodniu marca w oczekiwaniu na czynnik, ktéry zainicjowatby
trwalszy ruch.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci
wahaty sie w pigtek blisko pozioméw z czwartkowego
zamkniecia. Dzi§ rano, po poniedziatkowej stabilizacji,
rentownosci i stawki IRS sg blisko pozioméw z konca tygodnia.
Poczatek sesji na rynku zagranicznym jest spokojny, co
powinno stabilizowa¢ krajowe IRS oraz obligacje, przynajmniej
na poczgtku dnia. Po potudniu poznamy wazne dane z USA,
ktére za posrednictwem rynkéw bazowych mogg w pewnym
stopniu wptyng¢ na krajowy dtug.

Podaz pienigdza M3 w Polsce wzrosta w marcu o 7,7% r/r,
wyraznie wolniej niz oczekiwat rynek (8,6% r/r) i my (8,3% r/r).
Wzrost depozytow nieco spowolnit, w skali m/m dosé
wyraznemu obnizeniu uleglty depozyty przedsigbiorstw oraz
niemonetarnych instytucji finansowych (co mogto mie¢ zwigzek
z zakupami obligacji dtugoterminowych przez ubezpieczycieli).
Wzrost naleznosci nieznacznie przysSpieszyt.

Biezacy tydzieh moze byé bardzo interesujgcy pod wzgledem
wydarzen w kraju, jak i za granicg. Po tureckim referendum
konstytucyjnym na razie nie widac¢ istotnej reakcji rynkowe;.
Uwaga inwestoréw przeniesie sie teraz zapewne na wybory we
Francji. W ostatnich dniach sondaze wskazaty na spore zmiany
w poparciu dla kandydatéw. Niepewnos¢ co do wyniku
wyboréw moze cigzy¢ ryzykownym aktywom w najblizszych
dniach. Poznamy réwniez wiele waznych danych makro,
zwtaszcza PMI dla Niemiec i strefy euro oraz dane z
amerykanskiego rynku nieruchomosci. Jesli chodzi o Polske,
oprécz istotnych danych (produkcja przemystowa i budowlana,
sprzedaz detaliczna, rynek pracy), ktére pomogg
doprecyzowac prognozy wzrostu PKB za | kw. 2017 r., w pigtek
S&P moze dokonaé przegladu oceny polskiego ratingu. Nie
spodziewamy sie, aby decyzja S&P miata jaki$ znaczacy wplyw
na polski rynek, poniewaz krajowe dane makro i sytuacja
fiskalna ulegty poprawie od ostatniego przegladu.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2377 CZKPLN 0.1586
USDPLN 3.9792 HUFPLN* 1.3532
EURUSD 1.0649 RUBPLN 0.0711
CHFPLN 3.9650 NOKPLN 0.4647
GBPPLN 5.0075 DKKPLN 0.5697
USDCNY 6.8888 SEKPLN 0.4422

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 17/04/2017

max otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4.233 4252 4.241 4.237 4.2395

USDPLN 3.988 4.006 3.992 3.991 3.9911

EURUSD 1.061 1.063  1.062 1.062 -
Rynek stopy procentowej 17/04/2017

Obligacje na rynku miedzybankowym
Obligacja o Zmiana Ostatnia
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**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia
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&in KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v(aiTR"FI)Ns'I‘c":\*

PIATEK (14 kwietnia)
14:00 PL Podaz pienigdza 11 % r/r 8,7 8,3 8,2
14:30 us CPI ] % m/m 0,0 - 0,1
14:30 us Sprzedaz detaliczna ] % m/m 0,0 - 0,1

PONIEDZIALEK (17 kwietnia)
Brak waznych publikacji

WTOREK (18 kwietnia)
14:30 us Rozpoczete budowy doméw 1 tys. 1253 - 1288
14:30 us Pozwolenia na budowe 1 tys. 1250 - 1213
15:15 us Produkcja przemystowa 1 % 0,5 - 0,0

SRODA (19 kwietnia)
11:00 EZ CPI ] % r/r 15 - 2,0
14:00 PL Ptace w sektorze przedsigbiorstw 1 % rir 4,3 4,0
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw 1 % rlir 4,6 4,6
20:00 us Bezowa Ksiega Fed

CZWARTEK (20 kwietnia)

14:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1] % rlr 6,6 52
14:00 PL Produkcja przemystowa 1 % rlir 7,4 1,2
14:00 PL Produkcja budowlana 1] % rlir 0,8 -5,4
14:00 PL PPI I} % rir 4,6 4,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 234
14:30 us Indeks Philly Fed vV pkt 25,0 - 32,8

PIATEK (21 kwietnia)
9:30 DE Wstepny PMI — ustugi \% pkt 55,5 - 55,6
9:30 DE Wstepny PMI — przemyst [\ pkt 58,0 - 58,3
10:00 EZ Wstepny PMI — ustugi \Y pkt 56,0 - 56,0
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst v pkt 56,0 - 56,2
14:00 PL Minutes RPP
16:00 us Sprzedaz domow ] min 5,6 - 5,48

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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