CODZIENNIK

7 kwietnia 2017

Kurs korony uwolniony

Gotebi EBC wspiera nastréj na rynku

Bank centralny Czech rezygnuje z utrzymywania EURCZK
powyzej 27 — waluty CEE zyskuja

Przejsciowe ostabienie euro do dolara

Rentownosci polskich obligacji w gore mimo udanej
aukcji

Dzisiaj dane z Niemiec i USA

Wczorajsze minutes z ostatniego posiedzenia EBC oraz ton
wystgpienia jego prezesa Mario Draghiego miaty bardzo gotebi
wydzwiegk, co zaskoczyto rynek, ktéry po ostatnim posiedzeniu
zaczat wyceniac, ze stanowisko banku centralnego bedzie sie
w Kkolejnych miesigcach zaostrza¢. Tymczasem, w dokumencie
opublikowanym przez EBC wyraznie podkreslono, ze rezygnacja
z mozliwosci obnizenia stop bylaby przedwczesna biorgc pod
uwage wysoki poziom niepewnosci odnosnie do perspektyw dla
gospodarki strefy euro. W podobnym tonie wypowiedziat sie w
trakcie dnia Mario Draghi méwigc, ze EBC musi mie¢ wiekszg
pewnos¢, ze inflacja wroci do celu w $rednim terminie. Sygnaty
z EBC mialy przejsciowy (cho¢ gwattowny) negatywny wpltyw
na euro.

Drugim z istotnych wydarzen, ktére miato wptyw szczegdlnie na
rynek CEE byta decyzja banku centralnego Czech (CNB)
znoszaca dolny limit tolerowanych wahan dla EURCZK jaki na
poziomie 27,0 wprowadzono w listopadzie 2013. Od dawna CNB
zapowiadat, ze takg decyzje moze podjgé mniej wiecej w potowie
tego roku, a po ostatnim posiedzeniu w marcu zapowiedziat, ze
moze si¢ to sta¢ w kazdej chwili. Rynek byt zaskoczony i w
reakcji na ogtoszenie decyzji EURCZK zaczat gwaltownie
spadac osiggajgc sesyjne minimum na ok. 26,55. Prezes CNB,
Jiri Rusnok, powiedziat, ze bank jest gotowy interweniowaé by
ograniczy¢ wahania kursu, ale dodat, ze raczej nie wejdzie na
rynek w pierwszych dniach po decyzji i pozwoli kursowi znalez¢
nowy poziom réwnowagi.

Kurs EURUSD spadt wczoraj gwattownie do 1,063 z 1,067 pod
wptywem gofebich sygnatéw z EBC, ale szybko odbit i na koniec
dnia oscylowat juz blisko 1,066. Wczorajsza reakcja EURUSD
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na retoryke EBC byta nietrwata, co mogto wynika¢ z oczekiwania
na dzisiejszy miesieczny raport z rynku pracy USA. Rynek
wycenia obecnie ok. 60% szans na czerwcowg podwyzke stop
Fed, co wg nas wcigz daje przestrzen do reakcji rynku na
mocne dane.

Kurs EURPLN spadt wczoraj przejsciowo ponizej 4,22 z 4,24
do czego w duzym stopniu przyczynita sie decyzja CNB, ktéra
wywotata umocnienie réwniez innych walut regionu, w tym
forinta. Wegierska waluta nie zdotata utrzymaé zyskéw do
konca dnia. Dzisiaj uwaga rynku przeniesie sie do USA, gdzie
poznamy dane z amerykanskiego rynku pracy. Mogg one
zainicjowa¢ wyrazny ruch, ale raczej nie wypchng EURPLN
poza przedziat 4,21-4,26.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci wzrosty
0 1-4 pb. Aukcja byta catkiem udana (szczegoty ponizej), ale po
ogtoszeniu wynikéw podaz przejeta inicjatywe i rentownosci do$¢
szybko odbity powyzej pozioméw przedaukcyjnych. Krajowe
obligacje tracity mocniej niz dtug z rynkéw bazowych i peryferii
strefy euro. Dzisiaj impulsem do zmian na rynku mogg okazac¢
sie dane z USA. Srodowy raport ADP zaskoczyt mocno na plus i
rynek liczy zapewne na przynajmniej rownie duza niespodzianke
ze strony dzisiejszych danych.

Tak jak oczekiwaliSmy, wczorajsza aukcja obligacji byta bardzo
udana — Ministerstwo Finanséw sprzedato dtug za 5 mid zt (tyle
wynosita gérna granica planowanej oferty) przy popycie 8,7 mid
zt. Podobnie jak na poprzednich aukcjach, najwigecej pozyskano
ze sprzedazy 5- i 10-letnich benchmarkéw, PS0422 i DS0727
(odpowiednio 1,4 mid zt i 1,7 mid z}). Ministerstwo podato, ze
po wczorajszej aukgji tegoroczne potrzeby pozyczkowe pokryte
sg juz w 56%.

Ministerstwo Rodziny Pracy i Polityki Spotecznej podato, ze wg
jego szacunkéw w marcu stopa bezrobocia spadta do 8,2% z
8,5% w lutym. Wg resortu, liczba bezrobotnych obnizyta sie o
57,7 tys.. Wiceminister pracy Stanistaw Szwed powiedziat, ze
stopa bezrobocia moze dalej spadac i na koniec roku moze by¢
blisko 7%. Po danych Ministerstwa skorygowaliSmy naszag
prognoze stopy bezrobocia do 8,2%.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2362 CZKPLN 0.1584
USDPLN 3.9784 HUFPLN* 1.3637
EURUSD 1.0648 RUBPLN 0.0697
CHFPLN 3.9601 NOKPLN 04617
GBPPLN 49570 DKKPLN 0.5696
USDCNY 6.8965 SEKPLN 0.4415

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 06/04/2017

max otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4.225 4253 4247 4.236 4.2412

USDPLN 3.961 3.989 3.984 3.979 3.9792

EURUSD 1.065 1.069 1.066 1.065 -
Rynek stopy procentowej 06/04/2017

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

Kurs zlotego
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\(/:vz\?vi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNO?;WBK REALIZACJA v‘a:;‘;‘yé'g*
PIATEK (31 marca)
9:00 Ccz PKB IV kw. % rir 1,7 - 19 19
11:00 EZ Wstepny HICP 11 % r/r 1,8 - 1,5 2,0
14:00 PL Wstepny CPI I} % rir 2,3 2,2 2,0 2,2
14:30 us Dochody osobiste 1] % m/m 0,4 - 0,4 0,5
14:30 us Wydatki konsumentow 1] % m/m 0,2 - 0,1 0,2
16:00 us Indeks Michigan ] pkt 97,6 - 96,9 97,6
PONIEDZIALEK (3 kwietnia)
9:00 PL PMI — przemyst 11 pkt 54,6 54,7 53,5 54,2
9:55 DE PMI — przemyst I} pkt 58,3 - 58,3 56,8
10:00 EZ PMI — przemyst 1l pkt 56,2 - 56,2 55,5
16:00 us ISM — przemyst 11 pkt 57,0 - 57,2 57,7
WTOREK (4 kwietnia)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna 1] % rir 1,0 - 1,8 1,2
14:30 us Bilans handlowy Il mid $ -44.5 - -43,6 -48,2
16:00 us Zamowienia przemystowe 1] % m/m 1,0 - 1,0 15
16:00 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku 1] % m/m 1,7 - 1,8 1,7
SRODA (5 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50 1,50
9:55 DE PMI — ustugi I} pkt 55,6 - 55,6 54,4
10:00 EZ PMI — ustugi I} pkt 56,5 - 56,0 55,6
14:15 us Raport ADP 1l tys. 190 - 263 245
16:00 us ISM — ustugi I} pkt 57,0 - 55,2 57,6
20:00 us Minutes FOMC
CZWARTEK (6 kwietnia)
8:00 DE Zamoéwienia przemystowe 1] % m/m 4,0 - 3,4 -6,8
9:00 cz Produkcja przemystowa 1] % rir 2,7 - 2,7 10,3
11:00 PL Aukcja obligaciji
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 250 - 234 259
PIATEK (7 kwietnia)
8:00 DE Produkcja przemystowa 1] % m/m -0,2 - 2,2 2,8
8:00 DE Eksport 1] % m/m -0,5 - 0,8 2,7
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem 1] tys. 180 - 235
14:30 us Stopa bezrobocia 1l % 4,7 - 4,7

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszioéci nie stanowig gwarancji przyszitych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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