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Zioty pokonuje kolejne bariery

Umiarkowany optymizm utrzymuje sie na rynku

Ztoty mocny do euro, ale traci do dolara w wyniku spadku
EURUSD

Na polskim rynku stopy procentowej lekkie ostabienie

Dzisiaj za granicg kolejne dane z USA i decyzja banku
centralnego Czech

W $rode na globalnym rynku utrzymywat sie umiarkowanie
dobry nastréj, do czego przyczynic¢ sie mogty wtorkowe bardzo
mocne dane o nastrojach amerykanskich konsumentéw.
Dodatkowo, wczoraj poznaliSmy znacznie lepsze od prognoz
dane z rynku nieruchomosci — miesigczny wzrost liczby
sprzedanych doméw w USA byt najwiekszy od kwietnia 2010.
W efekcie, gietdy lekko rosty, natomiast rentownosci obligacji w
dalszym ciggu spadaty. Rynek dlugu w Europie zostat
dodatkowo wsparty przez anonimowe doniesienia z EBC,
wedtug ktorych retoryka banku po marcowym posiedzeniu
zostata przez rynek odebrana zbyt jastrzebio i w najblizszej
przysztosci nie sg planowane zadne zmiany w polityce
pienieznej. Dolar w dalszym ciggu korzystat z dobrych danych
oraz jastrzebich wypowiedzi cztonkéw FOMC, z kolei euro byto
pod presja sygnatow z EBC.

Zgodnie z oczekiwaniami, w $rode Wielka Brytania przekazata
Radzie Europejskiej list uruchamiajgcy procedure Brexitu.
Negocjacje na temat warunkéw wyjscia Wielkiej Brytanii z UE
moga potrwa¢ maksymalnie dwa lata.

W $rode po potudniu Eric Rosengrem, prezes Fed z Bostonu,
powiedziat, ze amerykanski bank centralny powinien podnosi¢
stopy procentowe na co drugim posiedzeniu w tym roku, aby
nie dopusci¢ do przegrzania sie¢ gospodarki. Taki scenariusz
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oznaczatby w sumie 4 podwyzki stop w 2017 r. (wobec trzech
oczekiwanych obecnie przez rynek). Réwniez John Williams,
prezes Fed z San Francisco, stwierdzit, ze nie wykluczatby
wigcej niz 3 podwyzek stép procentowych w tym roku.

Kurs EURUSD spadt wczoraj drugi dzien z rzedu i pod koniec
dnia byt blisko 1,075. Ruch na potudnie napedzany byt przez
mocne dane z USA, anonimowe doniesienia z EBC i jastrzebie
wypowiedzi przedstawicieli Fed. Dzisiaj po potudniu
opublikowane zostang kolejne dane z amerykanskiej
gospodarki, w tym finalny szacunek PKB za IV kw., ktére moga
wplyng¢ na notowania.

Kurs EURPLN wahat sie nieco powyzej nowego tegorocznego
minimum ustanowionego we wtorek i dopiero pod koniec dnia
spadt nieco ponizej 4,23, a przejSciowo nawet ponizej 4,22.
Kurs USDPLN odbit do 3,95 z 3,92 w wyniku spadku EURUSD,
po czym ustabilizowat sie w okolicy 3.93. W przypadku innych
walut CEE, forint ustabilizowat sie po wtorkowym ostabieniu, a
rubel nieznacznie zyskat do dolara dzieki wzrostowi cen ropy.
Sadzimy, ze do konca tygodnia ztoty moze pozosta¢ mocny do
euro, natomiast w kolejnych dniach widzimy ryzyko realizacji
zyskéw z ostatniej aprecjacji krajowej waluty. Warto wg nas
zauwazyc, ze ostatni raz dwa kwartaly z rzedu spadku kursu
EURPLN zanotowano w 2013 r.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS oraz rentownosci
nie ulegly duzym zmianom — w pierwszej fazie sesji mialty
miejsce wzrosty, na koniec dnia nastgpita lekka korekta.
Uwazamy, ze do konca miesigca/kwartatu na polskim rynku
dtugu nie nastgpiag Zzadne wyrazne zmiany, wyrazniejsza
realizacja zyskow mozliwa jest w przysztym tygodniu.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2296 CZKPLN 0.1565
USDPLN 3.9310 HUFPLN* 1.3650
EURUSD 1.0760 RUBPLN 0.0694
CHFPLN 3.9441 NOKPLN 0.4621
GBPPLN 4.8880 DKKPLN 0.5684
USDCNY 6.8908 SEKPLN 0.4429

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 29/03/2017

max otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4.232 4255 4247 4.237 4.236

USDPLN 3.892 3.921 3.909 3.911 3.9265

EURUSD 1.083 1.087  1.086 1.083 -
Rynek stopy procentowej 29/03/2017

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

Kurs ztotego
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

&Zﬁi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (24 marca)

9:30 DE Wstepny PMI — przemyst ] pkt 56,5 - 58,3 56,8

10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst 1l pkt 55,3 - 56,2 55,4

14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku 1] % m/m 1,3 - 1,7 2,3

PONIEDZIALEK (27 marca)
10:00 DE Indeks Ifo 11 pkt 110,8 - 112,3 1111
WTOREK (28 marca)

14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90

16:00 us Indeks nastrojéw konsumentéw ] pkt 114,0 - 125,6 116,1
SRODA (29 marca)

16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw 1] % m/m 2,5 - -2,8

CZWARTEK (30 marca)

13:00 cz Decyzja banku centralnego 1] % 0,05 - 0,05

14:30 us Trzeci szacunek PKB IV kw. % kw./kw. - - 258

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 2,0 - 1,9
PIATEK (31 marca)

9:00 Ccz PKB IV kw. % rir 1,7 - 19

11:00 EZ Wstepny HICP 1l % r/r 1,8 - 2,0

14:00 PL Wstepny CPI 1] % rlir 2,3 2,2 2,2

14:30 us Dochody osobiste 1] % m/m 0,4 - 0,4

14:30 us Wydatki konsumentow 1] % m/m 0,2 - 0,2

16:00 us Indeks Michigan 1] pkt 98 - 97,6

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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