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Tak jak można było się spodziewać, brak publikacji ważnych 

danych i wypowiedzi kluczowych decydentów spowodowały, że 

na początku tygodnia na globalnym rynku nie zaszły istotne 

zmiany. Kursy walut oscylowały blisko piątkowego zamknięcia, 

indeksy giełdowe w Europie nie uległy dużym zmianom, a na 

rynku długu rentowności w większości przypadków nieznacznie 

spadły. Rzecznik brytyjskiego rządu powiedział wczoraj, że 29 

marca premier Theresa May może złożyć wniosek o rozpoczęcie 

procesu wychodzenia Wielkiej Brytanii z UE. Komunikat ten nie 

miał istotnego wpływu na notowania. Wczoraj odbyła się 

pierwsza debata telewizyjna kandydatów na urząd prezydenta 

Francji. W ocenie rynków finansowych, Marine Le Pen wypadła 

raczej blado, co było impulsem do umocnienia euro. 

Wczoraj pojawiło się kilka wypowiedzi członków FOMC. 

Charles Evans, jeden z bardziej gołębich członków tego ciała, 

stwierdził, że w 2017 r. powinno dojść do 3 podwyżek stóp 

procentowych. Neel Kashkari powiedział z kolei, że nie ma 

pośpiechu z kolejną podwyżką ani redukcją bilansu Fed. W 

podobnym tonie wypowiadał się Patrick Harker, który jednakże 

zaznaczył, że stopy nie powinny być podnoszone zbyt wolno. 

Na dzisiaj zaplanowane są kolejne wystąpienia członków 

FOMC. 

Kurs EURUSD wahał się wczoraj w wąskim pasmie wokół 1,075 

pozostając blisko zeszłotygodniowego maksimum na 1,078 jakie 

osiągnął w reakcji na „gołębią” podwyżkę stóp Fed. Dzisiaj kurs 

EURUSD jest nieco poniżej 1,08, euro umocniło się nieco po 

debacie prezydenckiej we Francji. Dzisiaj nie poznamy żadnych 

ważnych danych. W trakcie dnia głos zabierze kilku członków 

FOMC, ale nie sądzimy, aby na mniej niż tydzień po ostatnim 

posiedzeniu ich wypowiedzi wniosły coś nowego do oceny 

perspektyw polityki pieniężnej w USA i miały istotny wpływ na 

notowania. 

Kurs EURPLN spadł wczoraj poniżej 4,275, podczas gdy 

USDPLN oscylował blisko 3,98. Niewielkie zamiany zaszły 

także w przypadku innych walut regionu – EURHUF wahał się 

blisko 308,5, a USDRUB blisko 57,4. Wtorkowa sesja zapewne 

będzie przebiegała podobnie jak poniedziałkowa. Dzisiaj także 

nie poznamy żadnych ważnych danych, więc złoty oraz inne 

waluty regionu pozostaną raczej blisko bieżących poziomów. 

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS oraz rentowności nie 

uległy dużym zmianom i na koniec dnia były blisko piątkowego 

zamknięcia. Za granicą, Bund również pozostał stabilny, a 10-

letni amerykański benchmark zyskał. W poprzednich raportach 

wskazywaliśmy na spadek wahań EURPLN, a ostatnie tygodnie 

pokazały, że zjawisko to dotyczy też rynku stopy procentowej. 

Widać to choćby w spadającej tygodniowej zmianie rentowności 

nie tylko polskiego, ale i niemieckiego oraz amerykańskiego 10-

letniego benchmarku. 

Dochody budżetu wyniosły 60,9 mld zł po lutym (wzrost o 8,5% 

r/r, 18,7% planu) a wydatki 60,1 mld zł (wzrost o 1,4% r/r, 15,6% 

planu), co złożyło się na nadwyżkę w wysokości 855 mln zł. Po 

stronie dochodowej uwagę zwracają bardzo dobre dochody z 

podatku VAT, które w samym lutym wzrosły o ok. 80% r/r. Tak 

wysoki wynik to efekt kilku czynników: przyspieszonych 

zwrotów VAT z grudnia, dobrej koniunktury i szybko rosnącej 

konsumpcji, a także likwidacji kwartalnych rozliczeń VAT od 

stycznia br. (obecnie firmy muszą rozliczać VAT w ujęciu 

miesięcznym). Wzrost wpływów podatkowych w kolejnych 

miesiącach nie będzie już tak imponujący, ale wykonanie 

budżetu centralnego w tym roku nie jest zagrożone. Dochody z 

podatku CIT wzrosły po dwóch miesiącach o 5,8% r/r a z 

podatku PIT o 5,5% r/r.  

21 marca 2017 

Start procedury Brexitu pod koniec marca 

 Niewielkie zmiany na początku tygodnia wskutek braku 
publikacji ważnych danych 

 Rząd Theresy May planuje złożyć wniosek o rozpoczęcie 
Brexitu 29 marca 

 Złoty mocny do euro oraz do dolara, EURUSD w trendzie 
bocznym 

 Na polskim rynku stopy procentowej wciąż bardzo 
spokojnie 

 Dzisiaj wystąpienia członków FOMC 

http://skarb.bzwbk.pl/


 

 

 

4.2736 0.1582

3.9631 1.3848

1.0783 0.0691

3.9763 0.4693

4.9011 0.5748

6.8983 0.4507

min max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4.279 4.311 4.294 4.283 4.2821

USDPLN 3.981 4.009 4.007 3.994 3.9821

EURUSD 1.071 1.078 1.072 1.074 -

Zmiana Ostatnia Średnia

(pb) aukcja rent.

2.09 0 16.02.2017 OK0419 2.183

3.06 -1 16.02.2017 PS0422 3.177

3.73 0 16.02.2017 DS0727 3.854

Termin

Zmiana Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)

1L 1.78 0 1.40 0 -0.20 0

2L 1.98 -1 1.65 0 -0.09 0

3L 2.18 -1 1.84 -1 0.03 1

4L 2.37 -1 1.99 -2 0.15 1

5L 2.53 -1 2.10 -2 0.27 1

8L 2.87 -1 2.34 -2 0.64 1

10L 3.04 -2 2.45 -2 0.86 1

Termin

O/N

T/N

SW

2W

1M

3M

6M

9M

1Y

Termin

1x4

3x6

6x9

9x12

3x9

6x12

Kraj

Wartość Zmiana Wartość Zmiana

(pb) (pb)

Polska 71 -1 3.28 -1

Francja 61 4 0.65 -3

Węgry 116 1 3.12 -4

Hiszpania 78 5 1.38 -1

Włochy 194 11 1.89 -2

Portugalia 252 -2 3.75 -3

Irlandia 57 1 0.68 -1

Niemcy 19 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundów

Źródło: B loomberg

**Inf ormacje odnoszą się do stawek kupna na ry nku między bankowy m na koniec dnia

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

% %

Stawki WIBOR

%
Zmiana

(pb)

Stawki FRA (na rynku międzybankowym)**

%

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

PL US EZ

%

1.64

1.85

1.83

1.81

1.73

1.66

1.63

1.61

1.85

1.82

PS0422 (5L)

DS0727 (10L)

Zmiana

(pb)

3-miesięczne stawki rynku pieniężnego

Stawki IRS na rynku międzybankowym**

0

0

0

0

0

-1

1.64

0

0

Obligacja
% Papier

(termin)

OK0419 (2L) Rentowności obligacji skabowych

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN CZKPLN

USDPLN HUFPLN*

Kurs złotego

-1

EURUSD RUBPLN

Obligacje na rynku międzybankowym

CHFPLN NOKPLN

GBPPLN DKKPLN

Poprzednia sesja na rynku FX 20/03/2017

Rynek stopy procentowej 20/03/2017

USDCNY SEKPLN
*za 100HUF

1.83

1.78

1.74

1.74

-1

0

-1

-1

0

0



 

 

Kalendarz wydarzeń i publikacji 

CZAS 
W-WA 

KRAJ WSKAŹNIK OKRES  
PROGNOZA 

REALIZACJA 
OSTATNIA 
WARTOŚĆ* RYNEK BZWBK  

  PIĄTEK (17 marca)       

14:00 PL Produkcja przemysłowa  II % r/r 2,7 0,8 1,2 9,0 

14:00 PL Produkcja budowlano-montażowa II % r/r -0,7 -3,5 -5,4 2,1 

14:00 PL Sprzedaż detaliczna II % r/r 7,1 7,1 7,3 9,6 

14:00 PL PPI II % r/r 4,6 4,6 4,4 4,0 

14:15 US Produkcja przemysłowa II % m/m 0,2 - 0,0 -0,1 

15:00 US Wstępny indeks Michigan III pkt 97,0 - 97,6 96,3 

  PONIEDZIAŁEK (20 marca)       

  Brak istotnych publikacji       

  WTOREK (21 marca)       

  Brak istotnych publikacji       

  ŚRODA (22 marca)       

15:00 US Sprzedaż domów II % m/m -1,9 -  3,3 

  CZWARTEK (23 marca)       

10:00 PL Stopa bezrobocia II % 8,6 8,5  8,6 

11:00 PL Aukcja obligacji        

13:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - -  241 

14:00 PL Minutes RPP       

14:30 US Sprzedaż nowych domów II % m/m 0,9 -  3,7 

  PIĄTEK (24 marca)       

9:30 DE Wstępny PMI – przemysł III pkt  -  56,8 

10:00 EZ Wstępny PMI – przemysł III pkt  -  55,4 

14:30 US Zamówienia na dobra trwałego użytku II % m/m 1,0 -  2,0 

Źródło: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg 

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione 

 

 

 

 

 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu 
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie mają charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjęto  wszelkie możliwe starania w celu zapewnienia, że informacje zawarte w tej publikacji 
nie są nieprawdziwe i nie wprowadzają w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje dokładności i kompletności tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialności za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, które mogły 
w konsekwencji tego wyniknąć. Prognozy ani dane odnoszące się do przeszłości nie stanowią gwarancji przyszłych cen instrumentów finansowych lub wyników finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spółki 
zależne oraz którykolwiek z jego lub ich pracowników mogą być zainteresowani którąkolwiek z transakcji, papierów wartościowych i towarów wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spółki 
zależne mogą świadczyć usługi dla lub zabiegać o transakcje z którąkolwiek spółką wymienioną w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do użytku prywatnych inwestorów. Klienci powinni 
kontaktować się z analitykami Banku oraz przeprowadzać transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajów, chyba że istniejące prawo zezwala inaczej. W przypadku tej 
publikacji zastrzeżone jest prawo autorskie oraz obowiązuje ochrona praw do baz danych. 
W sprawie dodatkowych informacji, dostępnych na życzenie, prosimy kontaktować się z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarządzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,  
al. Jana Pawła II 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl 

mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

