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Od początku piątkowej sesji na rynku widać dużo mniejszy 

popyt na ryzykowne niż w poprzednich dniach minionego 

tygodnia. Indeksy giełdowe w Europie wahały się wokół 

czwartkowego zamknięcia, stabilne w większości przypadków 

były też obligacje (wyróżniał się dług np. Niemiec i Turcji, który 

mocniej tracił). W oczekiwaniu na popołudniowe dane z USA 

oraz wystąpienia członków FOMC dolar oddał część ostatnich 

zysków, na czym korzystało euro. Lutowy indeks ISM dla 

sektora usług w USA zaskoczył wyraźnie na plus (podobnie jak 

wcześniej indeks dla przemysłu), ale nie miał już istotnego 

wpływu na notowania. Dopiero po przemówieniach 

przedstawicieli Fed dolar jeszcze się osłabił, na fali realizacji 

zysków.  

Wieczorne przemówienie Janet Yellen wzmocniło i tak już 

wysokie oczekiwania inwestorów dotyczące podwyżki stóp 

procentowych na najbliższym posiedzeniu w marcu. Szefowa 

Fed dała do zrozumienia, że podwyżka stóp procentowych w 

marcu będzie właściwą decyzją, jeśli zatrudnienie i inflacja 

będą zgodne z oczekiwaniami FOMC. Dodała też, że proces 

odchodzenia od akomodacyjnej polityki prawdopodobnie nie 

tak powolny, jak w 2015 i 2016 roku. W efekcie, wyceniane 

przez rynek finansowy prawdopodobieństwo podwyżki stóp w 

marcu wzrosło do ok. 96%, a rentowności obligacji na rynkach 

bazowych wzrosły.  

Kurs EURUSD rósł w piątek po trzech dniach spadków jeszcze 

przed publikacją danych z USA i wystąpieniami członków 

FOMC. W efekcie, pod koniec krajowej sesji oscylował w 

pobliżu 1,055. ISM dla amerykańskiego sektora usług 

zaskoczył na plus, ale nie na tyle aby umocnić dolara. Co 

więcej, po wystąpieniu Janet Yellen, które zwiększyło szanse 

na podwyżkę w marcu, nastąpiła realizacja zysków i dolar się 

osłabił. Dzisiaj rano EURUSD jest tuż poniżej 1,06.  

Kurs EURPLN wzrósł na początku sesji do prawie 4,32, ale w 

kolejnych godzinach handlu złoty odrobił straty i na koniec dnia 

kurs był ponownie blisko 4,30. USDPLN tymczasem zniwelował 

niemal całość czwartkowego wzrostu i spadł chwilowo do 4,06 

po tym jak wcześniej dotknął 4,10. Forint i rubel również lekko 

zyskały, rosyjska waluta korzystała z odbicia cen ropy. Dzisiaj 

rano EURPLN jest nadal blisko 4,30. W pierwszych godzinach 

sesji krajowa waluta może być pod lekką presją związaną z 

większym prawdopodobieństwem podwyżek stóp w USA i 

informacją o teście rakietowym przeprowadzonym w nocy 

przez Koreę Północną.  

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentowności były w 

trakcie piątkowej sesji stabilne i na koniec tygodnia były blisko 

czwartkowego zamknięcia. Polskie obligacje ponownie 

pozostały odporne na wyraźne osłabienie Bunda. W efekcie, 

10-letni spread spadł do 335 pb podczas gdy jeszcze w zeszły 

piątek był blisko 360 pb. Wzrost rentowności na rynkach 

bazowych w piątek wieczorem może pchnąć krajowe 

rentowności w górę dzisiaj rano.  

W tym tygodniu zostanie opublikowanych sporo istotnych 

danych za granicą, w centrum uwagi będzie zmiana 

zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA. Urząd Rynku 

Pracy w USA zmienił swoją metodologię i zrewidował dane 

historyczne, wiec lutowa publikacja może okazać się dużą 

niespodzianką, dlatego dane dotyczące wynagrodzeń mogą 

okazać się kluczowe. W Europie ważne będą przede wszystkim 

dane z Niemiec dot. zamówień w przemyśle, produkcji oraz 

handlu, które będą istotne dla perspektyw gospodarczych strefy 

euro i Polski. EBC przedstawi swoje najnowsze projekcje CPI 

oraz PKB. Powszechnie oczekuje się, że stopy oraz program 

QE nie ulegną zmianie, niemniej perspektywy gospodarcze dla 

strefy euro będą kluczowe dla oczekiwań odnośnie wyjścia z 

programu QE. W regionie CEE kluczowa będzie inflacja w 

Czechach, gdyż bank centralny Czech uzależnił swoją decyzję 

o odejściu od powiązania EURCZK z poziomem 27,0 od tych 

danych. W Polsce najważniejszym wydarzeniem będzie 

posiedzenie RPP. Polscy bankierzy centralni zapoznają się z 

najnowszą projekcją CPI, której ścieżka najprawdopodobniej 

zostanie przesunięta w górę, co może zakwestionować pogląd 

RPP, że CPI powyżej 1,5% jest tymczasowo. Chcielibyśmy 

jednak przypomnieć, że ostatnim razem, gdy projekcja nie 

zgadzała się z oczekiwaniami Rady, jej wyniki były przez nią 

umniejszane. Wg nas, w tym tygodniu krajowe aktywa 

pozostaną pod wpływem zagranicznych danych i wydarzeń.       

6 marca 2017 

Szefowa Fed sygnalizuje podwyżkę w marcu  

 Koniec tygodnia pod znakiem korekty na rynkach, Janet 
Yellen sygnalizuje możliwą podwyżkę stóp w marcu  

 Złoty przejściowo słabszy do euro, mocniejszy do dolara 
w wyniku wzrostu EURUSD 

 Krajowe IRS i rentowności bez dużych zmian 

 Dzisiaj zamówienia przemysłowe w USA 

http://skarb.bzwbk.pl/


 

 

 

4.3038 0.1593

4.0589 1.3923

1.0604 0.0695

4.0243 0.4812

4.9826 0.5790

6.8975 0.4514

min max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4.277 4.305 4.285 4.290 4.3078

USDPLN 4.047 4.097 4.056 4.083 4.0955

EURUSD 1.050 1.057 1.056 1.051 -

Zmiana Ostatnia Średnia

(pb) aukcja rent.

2.16 1 16.02.2017 OK0419 2.183

3.04 0 16.02.2017 PS0422 3.177

3.72 0 16.02.2017 DS0727 3.854

Termin

Zmiana Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)

1L 1.78 0 1.38 -1 -0.20 1

2L 1.99 1 1.66 0 -0.13 3

3L 2.18 1 1.88 1 -0.03 4

4L 2.36 1 2.04 1 0.07 4

5L 2.51 1 2.15 1 0.19 5

8L 2.83 1 2.39 1 0.56 4

10L 2.99 1 2.49 2 0.80 5

Termin

O/N

T/N

SW

2W

1M

3M

6M

9M

1Y

Termin

1x4

3x6

6x9

9x12

3x9

6x12

Kraj

Wartość Zmiana Wartość Zmiana

(pb) (pb)

Polska 71 -1 3.38 1

Francja 57 0 0.59 1

Węgry 116 1 3.12 1

Hiszpania 70 -4 1.32 1

Włochy 170 -4 1.74 0

Portugalia 276 -1 3.57 1

Irlandia 66 0 0.66 1

Niemcy 20 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundów

Źródło: B loomberg

**Inf ormacje odnoszą się do stawek kupna na ry nku między bankowy m na koniec dnia

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

% %

Stawki WIBOR

%
Zmiana

(pb)

Stawki FRA (na rynku międzybankowym)**

%

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

PL US EZ

%

1.61

1.85

1.83

1.81

1.73

1.66

1.63

1.60

1.85

1.81

PS0422 (5L)

DS0727 (10L)

Zmiana

(pb)

3-miesięczne stawki rynku pieniężnego

Stawki IRS na rynku międzybankowym**

0

0

0

0

0

1

1.61

0

0

Obligacja
% Papier

(termin)

OK0419 (2L) Rentowności obligacji skabowych

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN CZKPLN

USDPLN HUFPLN*

Kurs złotego

1

EURUSD RUBPLN

Obligacje na rynku międzybankowym

CHFPLN NOKPLN

GBPPLN DKKPLN

Poprzednia sesja na rynku FX 03/03/2017

Rynek stopy procentowej 03/03/2017

USDCNY SEKPLN
*za 100HUF

1.84

1.76

1.74

1.74

0

0

0

0

0

0



 

 

Kalendarz wydarzeń i publikacji 

CZAS 
W-WA 

KRAJ WSKAŹNIK OKRES  
PROGNOZA 

REALIZACJA 
OSTATNIA 
WARTOŚĆ* RYNEK BZWBK  

  PIĄTEK (3 marca)       

9:00 CZ PKB IV kw. % r/r 1,7 - 1,9 1,7 

9:55 DE PMI – usługi II pkt 54,4 - 54,4 54,4 

10:00 EZ PMI – usługi II pkt 55,6 - 55,5 55,6 

16:00 US ISM – usługi II pkt 56,5 - 57,6 56,5 

  PONIEDZIAŁEK (6 marca)       

16:00 US Zamówienia przemysłowe I % m/m 1,0 -  1,3 

  WTOREK (7 marca)       

8:00 DE Zamówienia przemysłowe I % m/m -2,7 -  5,2 

9:00 HU PKB IV kw. % r/r - -  2,2 

11:00 EZ PKB IV kw. % r/r 1,7 -  1,8 

  ŚRODA (8 marca)       

 PL Decyzja RPP  % 1,50 1,50  1,50 

8:00 DE Produkcja przemysłowa I % m/m 2,7 -  -3,0 

9:00 HU CPI II % r/r 2,7 -  2,3 

14:15 US Raport ADP II k 185 -  246 

  CZWARTEK (9 marca)       

9:00 CZ CPI II % r/r 2,4 -  2,2 

13:45 EZ Decyzja EBC  % 0,0 -  0,0 

14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - -  223 

  PIĄTEK (10 marca)       

8:00 DE Eksport I % m/m 2,0 -  -3,3 

14:30 US Zatrudnienie poza rolnictwem II tys. 183 -  237 

14:30 US Stopa bezrobocia II % 4,7 -  4,8 

Źródło: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg 

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione 

 

 

 

 

 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu 
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie mają charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjęto wszelkie możliwe starania w celu zapewnienia, że informacje zawarte w tej publikacji 
nie są nieprawdziwe i nie wprowadzają w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje dokładności i kompletności tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialności za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, które mogły 
w konsekwencji tego wyniknąć. Prognozy ani dane odnoszące się do przeszłości nie stanowią gwarancji przyszłych cen instrumentów finansowych lub wyników finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spółki 
zależne oraz którykolwiek z jego lub ich pracowników mogą być zainteresowani którąkolwiek z transakcji, papierów wartościowych i towarów wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spółki 
zależne mogą świadczyć usługi dla lub zabiegać o transakcje z którąkolwiek spółką wymienioną w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do użytku prywatnych inwestorów. Klienci powinni 
kontaktować się z analitykami Banku oraz przeprowadzać transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajów, chyba że istniejące prawo zezwala inaczej. W przypadku tej 
publikacji zastrzeżone jest prawo autorskie oraz obowiązuje ochrona praw do baz danych. 
W sprawie dodatkowych informacji, dostępnych na życzenie, prosimy kontaktować się z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarządzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,  
al. Jana Pawła II 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl 

mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

