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Dzisiaj kolejne wazne dane krajowe

Dane z USA lepsze od prognoz

Wozrost ptac i zatrudnienia przyspieszyt w styczniu
Ztoty pod presja do euro, EURUSD nieznacznie w gére
Rentownosci w kraju i za granica nieco w dot

Dzisiaj krajowe dane o produkcji i sprzedazy

Od poczatku czwartkowej sesji na rynku wida¢ byto
schtodzenie nastrojow po srodowym wzroscie optymizmu.
Przyczyni¢ sie do tego mogly opublikowane dzien wczesniej
dane z USA o gorszej od prognoz produkcji przemystowej i
chec¢ do realizacji zyskéw po ostatnim umocnieniu ryzykownych
aktywow. Dane, jakie w czwartek naptynety na rynek z
amerykanskiej gospodarki, byly z kolei wyraznie lepsze od
oczekiwan. Tygodniowa liczba nowych bezrobotnych byta
nizsza od prognoz i utrzymata sie w okolicy wieloletnich
minimow. Liczba rozpoczetych w styczniu budéw domow
spadfa mniej od konsensusu, a liczba pozwolen na budowe
byla najwyzsza od listopada 2015. Odczyty wsparty nieco
ryzykowne aktywa oraz spowodowaty, ze obligacje oddaty
czes¢ wczesniejszych zyskow. Rekcja rynku walutowego byta
nieznaczna.

Kurs EURUSD wzrést wczoraj drugg sesje z rzedu i osiggnat
1,067 mimo dobrych danych z USA. Wczorajszy ruch sugeruje,
ze inwestorzy zdecydowali sie na realizacje zyskow z ostatniej
wyraznej aprecjacji dolara i wedtug nas trend ten moze trwac
rébwniez dzisiaj (chociaz w ciggu nocy miata miejsce
stabilizacja, a nie dalszy cigg ruchu wzrostowego).

Kurs EURPLN wzrdst wczoraj drugg sesje z rzedu i ustanowit
nowe tygodniowe maksimum na prawie 4,323. Zioty tracit pod
wptywem schtodzenia globalnego nastroju oraz braku nowych
impulséw, ktére mogtyby wznowi¢ ruch spadkowy EURPLN.
Kurs USDPLN spadt z kolei do 4,045 dzigki wzrostowi
EURUSD. Forint i rubel nie ulegty wczoraj istotnym zmianom.
Dzisiaj poznamy kolejne dane z kraju, ktore mogg by¢ wazng
wskazéwka nt. stanu gospodarki po Nowym Roku. Nasze
prognozy sg bliskie konsensusowi, wiec nie sadzimy, by
odczyty miaty istotny wplyw na ztotego. Za granica nie zostang
opublikowane Zadne istotne dane, wiec na koniec tygodnia
sytuacja na polskim rynku walutowym nie powinna ulec
znacznym zmianom.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci spadty
0 nawet 5 pb, podazajac za trendem obserwowanym za
granicg. Pozytywnie na krajowy rynek wptyngé mogta tez
udana aukcja obligaciji.
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Wczorajsza aukcja obligacji byta bardzo udana, Ministerstwo
Finanséw sprzedato diug za ok. 7 mld zt przy popycie 12,9 mlid
zt. Tak jak na poprzednich aukcjach w tym roku, popyt skupit
sie na obligacjach statokuponowych, najwiecej pozyskano ze
sprzedazy 30-latki WS0447 (2,11 mid z). Wiceminister
finanséw Piotr Nowak powiedziat, ze tegoroczne potrzeby
pozyczkowe sg pokryte w 43% i ze w kolejnych miesigcach
emisje mogg by¢ nieco mniejsze.

W styczniu ptace w sektorze przedsiebiorstw wzrosty o 4,3%
r/r, co byto zgodne z oczekiwaniami, a zatrudnienie wzrosto az
0 4,5% r/r, znaczaco przewyzszajgc nasze i rynkowe prognozy.
Dynamika pftac powrdcita na swojg $Sciezke wzrostu z
poprzednich miesiecy, sprzed jednorazowego spowolnienia w
grudniu 2016 r., co nie wydaje sie szczegdlnie mocnym
odczytem, biorgc pod uwage 2 dni robocze wiecej w styczniu
niz przed rokiem oraz znaczng podwyzke ptacy minimalnej. Z
kolei tak wysoka dynamika zatrudnienia to przede wszystkim
efekt zmiany préby statystycznej — jak co roku w styczniu GUS
aktualizuje liczbe przedsiebiorstw objetych badaniem. Jezeli w
poprzednim roku zwigkszyta sie liczba firm zatrudniajgcych
wiecej niz 9 pracownikow, woéwczas w styczniu skokowo rosnie
raportowana przecietna liczba etatéw (co nie oznacza, ze o tyle
wiasnie wzrosto faktyczne =zatrudnienie). Ten styczen byt
dodatkowo o tyle inny, Zze zmiany w prawie pracy w ubiegtym
roku spowodowaty, ze wigksza liczba pracownikdow zostata
objeta statystykg (w zwigzku ze zmiang typu kontraktu z uméw
cywilnych na etat). Sgdzimy, ze najblizsze miesigce przyniosa
spadek dynamiki zatrudnienia, m.in. w wyniku kurczacych sie
zasobow sity roboczej. Warto przypomnie¢, ze dane nt.
Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludno$ci pokazujg, ze
liczba oséb pracujgcych praktycznie przestata rosngé pod
koniec 2016 r. Ogdlnie, uwazamy, ze sytuacja na rynku pracy
jest wcigz niezla, co w naszej ocenie powinno wspiera¢ wzrost
konsumpcji prywatnej w okolicach 4% r/r, ale trudno traktowac
wczorajsze dane jako sygnat istotnego ozywienia.

Dzi$ poznamy kolejne dane o aktywnosci gospodarczej w kraju.
Spodziewamy sie nieztego odczytu produkcji przemystowej, ale
bedzie to w duzej mierze zastuga efektu kalendarzowego (2 dni
robocze wiecej r/r). Niemniej, ostatnie stabe dane o produkgciji
niemieckiej ktadg sie nieco cieniem na perspektywach
polskiego przemystu. Spadek w budownictwie powinien
wyraznie wyhamowaé, a wzrost sprzedazy detalicznej (w
cenach statych) bedzie naszym zdaniem zblizony jak w
poprzednich miesigcach.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 43118 CZKPLN 0.1596
USDPLN 4.0466 HUFPLN* 1.4017
EURUSD 1.0655 RUBPLN 0.0702
CHFPLN 4.0510 NOKPLN 0.4877
GBPPLN 5.0531 DKKPLN 0.5800
USDCNY 6.8687 SEKPLN 0.4562

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 16/02/2017

zamkn.

max otwarcie

EURPLN 4.298 4318 4.304 4.312 4.316

USDPLN 4.065 4.089 4.074 4.074 4.0567

EURUSD 1.052 1.061  1.057 1.058 -
Rynek stopy procentowej 16/02/2017

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

Kurs ztotego

M EURPLN 4.3118 450
B USDPLN 4.0467 -

- F4.40

F4.30

4,20
b4.10
b 4.00
b 3.90
-3.20

Sep Dec
2016 | 2017

Zrédto: Bloomberg
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\?vz\fvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOQWBK REALIZACJA ﬁ;‘;‘g"s,"é*
PIATEK (10 lutego)
9:00 Ccz CPI | % rir 2,0 - 2,2 2,0
16:00 us Wstepny Michigan 1 pkt 98,0 - 95,7 98,5
PONIEDZIALEK (13 lutego)
14:00 PL CPI | % rir 1,7 1,7 18 0,8
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl min € -644 -562 -533 -188
14:00 PL Eksport Xl min € 14 209 14 116 14 615 15953
14:00 PL Import Xl min € 14 503 14 400 14 766 15 802
WTOREK (14 lutego)
8:00 DE Pierwszy szacunek PKB IV kw. % r/r 14 - 1,2 15
9:00 HU Pierwszy szacunek PKB 1V kw. % r/r 2,0 - 1,6 2,2
9:00 HU CPI | % rir 2,2 - 2,3 1,8
9:00 Ccz Pierwszy szacunek PKB IV kw. % rlr 2,3 - 1,7 1,9
10:00 PL Pierwszy szacunek PKB IV kw. % rir 25 25 2,7 25
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m -1,5 - -1,6 15
11:00 EZ Pierwszy szacunek PKB IV kw. % r/r 1,8 - 1,7 1,8
11:00 DE Indeks ZEW Il pkt 77,0 - 76,4 77,3
14:00 PL Podaz pieniadza 1] % rlr 9,2 9,5 8,5 9,6
SRODA (15 lutego)
14:30 us CPI | % m/m 0,3 - 0,6 0,3
14:30 us Sprzedaz detaliczna | % m/m 0,1 - 0,4 1,0
15:15 us Produkcja przemystowa | % m/m 0,0 - -0,3 0,6
CZWARTEK (16 lutego)
11:00 PL Aukcja obligacji
14:00 PL Place w sektorze przedsiebiorstw | % r/r 4,3 4,9 4,3 2,7
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw | % r/r 2,8 3,0 4,5 3,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 245 - 239 234
14:30 us Rozpoczete budowy domow | tys. 1226 - 1246 1279
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw | tys. 1230 - 1285 1228
14:30 us Indeks Philly Fed 1] pkt 18,0 - 43,3 23,6
PIATEK (17 lutego)
14:00 PL Produkcja przemystowa | % rlr 8,1 8,0 2,3
14:00 PL Produkcja budowlana | % r/r -1,7 -1,9 -8,0
14:00 PL Sprzedaz detaliczna w cenach stalych | % rir 7,2 6,4 6,1
14:00 PL PPI | % rlr 3,7 3,3 3,0

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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