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Dzisiaj inflacja i bilans ptatniczy

Spokojny przebiec sesji na koniec tygodnia

Ztoty zyskuje do euro i dolara dzieki wypowiedzi prezesa
PiS, EURUSD lekko znizkuje

Polskie IRS i rentownosci obligacji w gore
Dzisiaj krajowe dane o inflacji i bilansie ptatniczym

Od poczatku pigtkowej sesji nastrdj na rynku byt neutralny, a
zmiany na gietdach i w przypadku gtéwnych kursow
walutowych byly niewielkie. Podobnie jak w poprzednich dniach
wieksze wahania odnotowano w przypadku rentownosci
obligacji w Europie, ktére do$¢ istotnie wzrosty na koniec
tygodnia. Jednak tym razem nie bylo to wynikiem nowej fali
obaw o Grecje — w piatek pojawity sie informacje o postepie w
rozmowach nt. niezbednych reform, a dlug tego kraju dos¢
wyraznie zyskat (10-letnia rentownos¢ spadta o ponad 40 pb).
Indeks nastrojéow Michigan spadt wedtug wstepnego szacunku
w lutym nieznacznie mocniej od prognoz, przerywajgc serie
trzech miesiecy wzrostow.

Kurs EURUSD obnizyt sie w pigtek przejsciowo do 1,06, do
czego w pewnym stopniu przyczyni¢ sie mogty zapowiedzi
prezydenta USA nt. przedstawienia zmian w podatkach oraz w
oczekiwaniu na jego spotkanie z premierem Japonii. Tempo
zmian bylo jednak wolniejsze niz w poprzednich dniach, a
dodatkowo dane z USA opublikowane na koniec dnia
spowodowaty korekte do 1,063. Ten tydzien jest bogaty w
publikacje waznych danych i wypowiedzi cztonkéw FOMC, ale
jeszcze dzisiaj nie poznamy zadnych istotnych odczytéw, wiec
sytuacja nie powinna ulec duzym zmianom.

Kurs EURPLN spadt w pigtek po trzech dniach wzrostéw, do
czego w duzym stopniu przyczyni¢ sie mogta wypowiedz
prezesa PiS o planach zwigzanych z kredytami walutowymi
(Jarostaw Kaczynski zasugerowat, ze posiadacze kredytow
frankowych powinni dochodzi¢ swoich praw w sadach, a rzad
nie bedzie podejmowat dziatan, kitére mogtyby zagrozi¢
stabilnosci  systemu bankowego). Pozytywna reakcja
warszawskiej gieldy przetozyta sie na chwilowy spadek
EURPLN nieco ponizej 4,29 (na koniec dnia wrécit do 4,30).
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Kurs USDPLN wahat sie¢ wokdt 4,04. W czwartek ztoty radzit
sobie stabiej niz forint i rubel, ale dzigki czynnikom o
charakterze wewnetrznym w pigtek krajowa waluta wyrdzniata
sie pozytywnie w regionie CEE. Dzisiejsze krajowe dane o
bilansie ptatniczym moga mie¢ niewielki pozytywny wptyw na
ztotego — nasza prognoza grudniowego salda obrotow
biezacych zaktada nieco nizszy od oczekiwan deficyt. Dalej
jednak uwazamy, ze w kolejnych tygodniach EURPLN moze
rosngc¢, a kluczowy bedzie globalny nastro;.

Na krajowym rynku stopy procentowej stawki IRS i rentownosci
obligacji odbity po spokojnej czwartkowej sesji. Krajowy diug
tracit w podobnej skali co peryferyjny, ale mocniej niz bazowy.
Popotudniowe dane z USA ograniczyly nieco skale przeceny.

Poprzedni tydzien nie byt zbyt obfity w publikacje, ale z kolei w
tym zobaczymy sporo waznych danych z Polski i z zagranicy.
Dzisiaj poznamy dane o polskim grudniowym bilansie
ptatniczym i styczniowej inflacji. Wzrost eksportu i importu byt
naszym zdaniem podobny jak w listopadzie. Bilans handlowy
nieco sie pogorszyt, ale zrekompensowaty to lepsze dochody,
wiec saldo obrotéw biezacych bylo zapewne zblizone do
listopadowego. Stopa inflacji wzrosta w styczniu wg naszych
szacunkow do 1,7% r/r. Mocny ruch CPl w gdére spowodowany
byt gtéwnie niskg bazg w przypadku cen paliw i podwyzkg cen
pradu. Wzrosty rowniez ceny papierosow. W kolejnych
miesigcach mozliwa jest presja na ceny warzyw, ze wzgledu na
stabe zbiory na potudniu Europy. W potowie lutego obnizg sie
za to ceny gazu, ale naszym zdaniem nie mozna wykluczy¢, ze
niebawem taryfa znowu pdjdzie w goére. W dalszej czesci
tygodnia dane na temat rynku pracy, produkcji i sprzedazy
detalicznej pomogg ocenié¢, czy gospodarka faktycznie odbija i
w jakim tempie. Dane z Europy bedg z kolei wazne z punktu
widzenia polityki pienieznej EBC. Jesli chodzi o rynki, ostatnio
za granicg wzrosto znaczenie ryzyka politycznego (wybory w
Europie) i tematu Grecji. Uwazamy, ze podobnie bedzie takze
w tym tygodniu. Ponadto, inwestorzy bedg z uwagg patrze¢ na
decyzje nowego prezydenta USA. Ogolnie, czynniki
zewnetrzne mogg by¢ negatywne dla krajowych aktywow,
podczas gdy krajowe dane bedg wspieraé wycene polskiej
waluty.
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Rynek walutowy

Kurs ztotego

Zrédto: Bloomberg
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‘fvz@i KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (10 lutego)
9:00 Ccz CPI | % rir 2,0 - 2,2 2,0
16:00 uUsS Wstepny Michigan 1 pkt 98,0 - 95,7 98,5
PONIEDZIALEK (13 lutego)
14:00 PL CPI | % rir 1,7 1,7 0,8
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl min € -644 -562 -427
14:00 PL Eksport Xl min € 14 209 14 116 15943
14:00 PL Import Xl min € 14 503 14 400 15841
WTOREK (14 lutego)
8:00 DE Pierwszy szacunek PKB IV kw. % r/r 14 - 15
9:00 HU Pierwszy szacunek PKB IV kw. % r/r 2,0 - 2,2
9:00 HU CPI | % rir 2,3 - 1,8
9:00 Cz Pierwszy szacunek PKB IV kw. % r/r 2,3 - 1,9
10:00 PL Pierwszy szacunek PKB IV kw. % rlir 25 25 25
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m -15 - 15
11:00 EZ Pierwszy szacunek PKB IV kw. % r/r 1,8 - 1,8
11:00 DE Indeks ZEW I pkt 77,2 - 77,3
14:00 PL Podaz pieniadza 1] % rlr 9,3 9,5 9,6
SRODA (15 lutego)
14:30 us CPI | % m/m 0,3 - 0,3
14:30 us Sprzedaz detaliczna | % m/m 0,1 - 0,6
15:15 us Produkcja przemystowa | % m/m 0,0 - 0,8
CZWARTEK (16 lutego)
11:00 PL Aukcja obligacji
14:00 PL Place w sektorze przedsiebiorstw | % r/r 4,5 4,9 2,7
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw | % rir 2,6 3,0 31
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 234
14:30 us Rozpoczete budowy domow | tys. 1230 - 1226
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw | tys. 1230 - 1228
14:30 us Indeks Philly Fed 1] pkt 17,5 - 23,6
PIATEK (17 lutego)
14:00 PL Produkcja przemystowa | % rlr 8,2 8,0 2,3
14:00 PL Produkcja budowlana | % r/r -1,0 -1,9 -8,0
14:00 PL Sprzedaz detaliczna w cenach stalych | % rir 7,2 6,4 6,1
14:00 PL PPI | % rir 3,6 3,3 3,0

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przeszioéci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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