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Rynek czeka na nowe sygnaty

Poprawa nastroju na globalnym rynku
Ztoty stabilny do euro i dolara, EURUSD bez duzych zmian

Krajowe IRS i rentownosci lekko w gore, Treasuries traca,
a peryferia strefy euro zyskuja

Greckie rentownosci w goére
Dzisiaj dane z Czech i USA

Po $rodowym pogorszeniu nastrojow oraz spadku popytu na
ryzykowne aktywa w czwartek nastgpito odreagowanie. Mimo
znacznie stabszych od oczekiwan porannych danych z Niemiec
o eksporcie, indeksy gietdowe w Europie wyraznie rosty, co nie
miato negatywnego wptywu na obligacje, ktérych rentownosci w
dalszym ciggu wyraznie spadaty (szczegodlnie na peryferiach
strefy euro). Tymczasem na rynku walutowym wahania wcigz
byly ograniczone. Dolar pozostat stabilny mimo duzo lepszych
od konsensusu danych z USA o tygodniowej liczbie nowych
bezrobotnych. Dzisiaj rano opublikowano lepsze od oczekiwan
dane o chinskim eksporcie.

Na rynku odzywa¢ zaczyna temat Grecji. Ostatni raport MFW
na temat tego kraju stwierdzit, ze konieczna jest kolejna
redukcja diugu tego kraju. Stanowisko MFW spotkato sie z
nieprzychylnoscig wierzycieli. Spowodowato to wzrost obaw o
to, czy Grecja sptaci dtug zapadajgcy w lipcu i wywotato
znaczacy wzrost rentownosci greckich obligacji. Wedtug
nieoficjalnych informaciji, wierzyciele Grecji pracujg nad nowa
propozycja w sprawie sptaty. Propozycja ta moze zostaé
przedstawiona dzisiaj.

Kurs EURUSD wahat sie wczoraj tuz ponizej 1,07. Wczorajszy

zakres wahan byt jeszcze mniejszy niz w Srode, co catkiem
dobrze oddaje atmosfere wyczekiwania na istotne wydarzenia,
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ktére mogtyby zainicjowaé silniejszy ruch. Na koniec tygodnia
poznamy wstepny szacunek indeksu nastroju konsumentow
Michigan. Nie sadzimy jednak, aby wywotat on istotne zmiany
na rynku tuz przed weekendem.

Kurs EURPLN oscylowat wczoraj na podwyzszonym poziomie
osiggnietym w $rode pozostajgc ponizej 4,32. USDPLN odbit z
4,02 do nieco powyzej 4,04. Ztoty byt wczoraj wyraznie stabszy
niz forint i rubel — obie te waluty skorzystaty ze wzrostu popytu
na ryzykowne aktywa, na korzysc¢ rubla dziatat dodatkowo wzrost
cen ropy. Wczorajszy staby wynik krajowej waluty sugeruje, ze
w najblizszym czasie potencjat do wznowienia aprecjacji przez
ztotego jest ograniczony.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci lekko
wzrosty (o nie wiecej niz 1 pb) mimo wyraznego umocnienia na
peryferiach strefy euro. Na rynkach bazowych rentownosci
Bundéw odbity jedynie w niewielkim stopniu, istotniejsze
ostabienie zanotowat dtug USA.

Wiceminister rozwoju, Jerzy Kwiecinski, powiedziat wczoraj, ze
w lI/lll kw. gospodarka powinna odczu¢ silny pozytywny impuls
zwigzany z naptywem $rodkéw unijnych. Réwniez oczekujemy
poprawy na tym polu, ale wg nas najwiekszy wplyw na
inwestycje uruchomione z pomoca $rodkéw z UE zanotujemy w
2018r.

Prezes PiS Jarostaw Kaczynski powiedziat, ze zadtuzeni we
frankach powinni szuka¢ pomocy w sgdach, a rzad nie moze
podejmowaé dziatan, ktére mogtyby zachwiaé systemem
bankowym. Minister finanséw i rozwoju Mateusz Morawiecki
powiedziat natomiast, ze rzad jest nastawiony na pomoc
frankowiczom poprzez wymogi kapitatowe dla bankéw oraz
ustawe spreadowa.
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Rynek walutowy Kurs zlotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACIA \OSTRTNE,
PIATEK (3 lutego)

9:55 DE PMI — ustugi | pkt. 53,2 - 53,4 53,2
10:00 EZ PMI — ustugi | pkt. 53,6 - 53,7 54,7
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 175 - 227 157
14:30 us Stopa bezrobocia | % 4,7 - 4,8 4,7
16:00 us ISM — ustugi | pkt 57,0 - 56,5 56,6
16:00 us Zamowienia przemystowe | % 0,7 - 1,3 -2,3

PONIEDZIALEK (6 lutego)

8:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 0,7 - 5,2 -3,6

11:30 PL Aukcja bonéw skarbowych
WTOREK (7 lutego)
8:00 DE Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,3 - -3,0 0,5
9:00 Ccz Produkcja przemystowa Xl % rlr 57 - 2,7 7,0
SRODA (8 lutego)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50 1,50
CZWARTEK (9 lutego)

8:00 DE Eksport Xil % m/m -1,3 - -3,3 3,9

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 249 - 234 246
PIATEK (10 lutego)

9:00 Ccz CPI | % rir 2,0 - 2,0

16:00 us Wstepny Michigan 1] pkt 98,0 - 98,5

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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