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Obawy o polityke ostabiaja nastroje

Obawy o europejska scene polityczng ostabiajg nastroje

Ztoty jeszcze nieco mocniejszy do euro i nieco stabszy do
dolara, EURUSD w dét mimo dobrych danych z Niemiec

Krajowe rentownosci tylko na chwile w dot
Dzisiaj dane z Niemiec i Czech

Po niejednoznacznych danych opublikowanych w pigtek w USA,
poczatek nowego tygodnia przyniost pogorszenie nastrojow na
europejskich gieldach, na czym skorzystaty obligacje. Stalo sie
to pomimo znacznie lepszych od oczekiwan danych z Niemiec
o grudniowych zamoéwieniach przemystowych. Powodem korekty
optymizmu i wsparciem dla dolara mogty by¢ ostanie sondaze z
Francji wskazujgce na wzrost poparcia radykalnych kandydatéw
w  wyborach  prezydenckich. Marine Le Pen z
nacjonalistycznego Frontu Narodowego zdobyta 25% poparcia,
niezalezny kandydat Emmaneul Macron 20,5%, a Francois
Fillon z partii Republikanie 18,5%.

Dzisiaj rano opublikowano rozczarowujgce dane o niemieckiej
produkcji przemystowej. Wczoraj zobaczyliSmy bardzo dobre
dane o niemieckich zamoéwieniach przemystowych, ale jesli
zestaw informacji z Niemiec bedzie tak mieszany, to bedzie
mozna mie¢ watpliwosci co do trwatosci odbicia w najwigckszej
gospodarce strefy euro.

Wiceprzewodniczacy Komisji Europejskiej Jyrki Katainen
powiedziat w rozmowie z agencjg Reutera, ze Unia Europejska
moze zamrozi¢ prawo gtosu Polski, jesli nie zmieni ona kursu i
nie zgodzi sie przestrzegac praworzgdnosci. Jednakze, sankcja
w postaci odebrania Polsce prawa glosu wymaga
jednomysinoé$ci wszystkich pozostatych panstw Unii, a naszym
zdaniem nie jest to zbyt prawdopodobne. Tym niemniej, nie
mozna wykluczy¢, ze do takiego gtosowania dojdzie.

Prezes EBC Mario Draghi powiedziat wczoraj w Parlamencie
Europejskim, iz gospodarka strefy euro nadal wymaga wsparcia,
cho¢ ozywienie gospodarcze nabiera sity. Draghi zaznaczyt, ze
bank centralny bedzie utrzymywat luzng polityke pieniezng i ze
moze zwiekszyC skalg wsparcia jesli zajdzie taka potrzeba. EBC
nie zamierza jednak reagowac na odbicie inflacji, jesli bedzie
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ono jedynie chwilowe i wywotane czynnikami jednorazowymi
(jak wzrost cen paliw).

Kurs EURUSD spadt wczoraj do ok. 1,07 z 1,08 osiggnietego w
trakcie pigtkowej sesji. Presje na euro wywieraé mogty sondaze
przed zaplanowanymi na kwiecien/maj wyborami prezydenckimi
we Francji i gotebie wystgpienie szefa EBC. Dzisiaj rano
EURUSD jest nieco ponizej 1,07. Wahania mogg by¢ dzis
ograniczone.

Kurs EURPLN kontynuowat wczoraj trend spadkowy i w trakcie
sesji znalazt sie przejsciowo ponizej 4,275, osiagajgc najnizszy
poziom od pierwszej potowy pazdziernika. USDPLN odbit do ok.
4,0 z 3,98 wskutek spadku EURUSD. W przypadku innych walut
CEE, forint pozostat stabilny do euro, podczas gdy rubel tylko
na chwile zyskat do dolara. Wczoraj ztoty pozostat odporny na
pogorszenie globalnego nastroju, ale jezeli nizszy popyt na
ryzykowne aktywa bedzie sie utrzymywat, to w koncu nastgpi
realizacja zyskow z ostatniego umocnienia krajowej waluty.
Dzisiaj EURPLN jest blisko 4,28.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci oraz IRS
spadaly przez wiekszg czesc¢ sesji w $lad za umocnieniem na
rynkach bazowych, ale na koniec dnia odbity w okolice
poziomoéw z pigtkowego zamkniecia. Obligacje z peryferii strefy
euro byty natomiast pod dos¢ wyrazng presjg od poczatku
sesji. Stabiej od dtugu Niemiec czy USA radzity sobie obligacje
Francji, do czego mogly sie przyczyni¢ najnowsze sondaze
przed wyborami prezydenckimi.

Ministerstwo Finanséw podato, ze na wczorajszym przetargu
sprzedato 29-tygodniowe bony skarbowe za 1,22 mid zt.

Wg Pulsu Biznesu, zysk NBP za 2016 r. wyniést 9 mid zi, co
bytoby najwyzszym wynikiem w historii. Zgodnie z prawem,
95% wyniku NBP trafia do budzetu panstwa, a zatem wptynie
to na obnizenie potrzeb pozyczkowych i deficytu budzetu
centralnego (w budzecie na 2017 r. zatozono zysk NBP w
wysokosci 628 min zt). Warto jednak podkresli¢, ze zysk NBP
nie ma wptywu na deficyt finansow publicznych w definicji
Eurostatu.

DEPARTAMENT ANALIZ EKONOMICZNYCH:
al. Jana Pawia Il 17, 00-854 Warszawa fax 22 586 83 40
email: ekonomia@bzwbk.pl Strona www: skarb.bzwbk.pl

Maciej Reluga (gtéwny ekonomista) 22 534 18 88

Piotr Bielski 2253418 87
Agnieszka Decewicz 22534 18 86
Marcin Luzinski 2253418 85

Marcin Sulewski 22534 18 84

DEPARTAMENT UStUG SKARBU:

Poznan 61 856 5814/30
Warszawa 22 586 8320/38
Wroctaw 71 369 9400


http://skarb.bzwbk.pl/

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander

Rynek walutowy Kurs zlotego
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACIA \OSTRTNE,
PIATEK (3 lutego)
9:55 DE PMI — ustugi | pkt. 53,2 - 53,4 53,2
10:00 EZ PMI — ustugi | pkt. 53,6 - 53,7 54,7
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 175 - 227 157
14:30 us Stopa bezrobocia | % 4,7 - 4,8 4,7
16:00 us ISM — ustugi | pkt 57,0 - 56,5 56,6
16:00 us Zamowienia przemystowe | % 0,7 - 1,3 -2,3
PONIEDZIALEK (6 lutego)
8:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 0,7 - 5,2 -3,6
11:30 PL Aukcja bonéw skarbowych
WTOREK (7 lutego)
8:00 DE Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,3 - -3,0 0,4
9:00 Ccz Produkcja przemystowa Xl % rir 57 - 7,0
SRODA (8 lutego)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
CZWARTEK (9 lutego)
8:00 DE Eksport Xl % m/m -1,6 - 3,9
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 246
PIATEK (10 lutego)
9:00 Ccz CPI | % rir 2,1 - 2,0
16:00 us Wstepny Michigan 1] pkt 97,8 - 98,5

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowiag gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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