CODZIENNIK

31 stycznia 2017

Dzis PKB za 2016 r.

Stabszy nastréj rynkowy spowodowany sytuacja
polityczng w USA, polityka monetarna Banku Japonii bez
zmian

Rynek walutowy bez wiekszych zmian w ujeciu dziennym
Krajowy dtug nieco mocniejszy

Dzisiaj w kraju wstepny PKB za 2016 r. oraz podaz SPW na
luty, sporo istotnych danych za granica

W poniedziatek nastroje na rynkach finansowych byly raczej
stabe, gdyz zaszkodzita im weekendowa decyzja Donalda
Trumpa o zakazie wjazdu obywateli niektorych panstw do USA.
Dane z USA byly mniej wiecej zgodne z oczekiwaniami i nie
wywotaty znaczacej reakcji rynkowe;. Wypowiedz
przedstawiciela EBC Ewalda Nowotnego réwniez nie miata
istotnego wptywu na rynek. Nowotny uwaza, ze EBC w marcu
nie bedzie dyskutowat nad ograniczeniem programu luzowania
ilosciowego. Ogodlnie stabsze nastroje panujace wsréd
inwestorow przetozyly sie na spadki cen na rynkach akcyjnych
w Europie, ale réwniez w USA i na wiekszosci gietd w Azji.

Bank Japonii na zakonczonym dzi$ posiedzeniu utrzymat swojg
polityke monetarna na niezmienionym poziomie. Bank utrzymat
stope bazowag na poziomie -0,1% oraz nie zmienit programu
skupu aktywéw. Bank Japonii zrewidowat w goére swojg
prognoze wzrostu PKB do 1,5% r/r w 2017 r. oraz do 1,1% r/r w
2018 r. (wobec odpowiednio 1,3% r/r oraz 0,9% rir
oczekiwanych ~w pazdzierniku 2016 r.), utrzymujgc
przewidywania inflacyjne na niezmienionym poziomie w
poréwnaniu do poprzedniej projekcji, tj. 1,5% r/r w tym roku
oraz 1,7% r/r w 2018 r.

W pierwszej czesci sesji euro ostabiato si¢ do dolara pod
wptywem stabszych od oczekiwah wstepnych danych o inflacji
w Niemczech (wzrost do 1,9% r/r w styczniu z 1,7% rlr w
grudniu), co wzmocnito obawy o zmniejszenie skali programu
QE przez EBC. Kurs EURUSD obnizyt sie z ok. 1,07 do nieco
powyzej 1,06. PAzniej jednak zgodne z oczekiwaniami dane z
USA pchnely kurs ponownie w okolice poziomu otwarcia.
Dzisiejsze otwarcie nie przynosi istotnych zmian w notowaniach
EURUSD - kurs znajduje sie nieco ponizej 1,07. Uwaga
inwestorow skupiona bedzie na publikacji dane ze strefy euro
(PKB za IV kw. 2016 r., wstepna inflacja w styczniu) oraz z
USA (indeks zaufania konsumentéw). Wplyw tych danych
moze by¢ jednak ograniczony, gdyz inwestorzy bedg czekali na
jutrzejszy wynik posiedzenia Fed.
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Na poczatku dnia ztoty umacniat sie do euro i obnizyt sie z ok.
4,335 do ok. 4,32 (najnizej od poczatku listopada). Po odbiciu
kursu EURUSD jednak ztoty wrécit w okolice poziomu otwarcia.
Kurs USDPLN byt bardziej zmienny i poruszat sie¢ w przedziale
4,04-4,08. Dzisiaj kluczowe dla rynku ztotego beda dane z
zagranicy oraz publikacja krajowego PKB. Konsensus rynkowy
jest zgodny z naszymi oczekiwaniami wzrostu PKB za caty
2016 r. (2,7% r/r), dlatego tez wptyw tych danych na notowania
ztotego moze byc¢ ograniczony.

Rynek stopy procentowej byt dos¢ stabilny w poniedziatek.
Rentownosci obnizyly sie o 1-2 punkty bazowej, w tym nieco
mochniej na dtuzszym koncu krzywej. Krzywe IRS oraz FRA byty
stabilne. Dzisiaj Ministerstwo Finanséw poda informacje o
podazy SPW w lutym. Biorgc pod uwage stopien realizaciji
tegorocznych potrzeb pozyczkowych (ok. 35% po styczniowych
aukcjach), spodziewamy sie podazy obligacji na poziomie ok.
10 mld zt tacznie na dwdch aukcjach zaplanowanych na luty.

Wiceminister finansow Wiestaw Jasinski podat sie wczoraj do
dymisji ze wzgledéw osobistych. Jasihski odpowiadat w
Ministerstwie za nadzor nad kontrolg skarbowg oraz zwalczanie
nieprawidfosci finansowych.

Ministerstwo Finanséw podato, ze deficyt sektora rzadowego i
samorzgdowego po trzech kwartatach 2016 r. wyniost 8,3 mid
zt, tj. 0,6% PKB. W samym Ill kw. 2016 r. deficyt ten wynidst
7,8 mid zt i stanowit 1,7% PKB. Szacujemy, ze w catym 2016 r.
deficyt sektora rzgdowego i samorzgdowego wyniesie ok. 2%
PKB.

Czionek RPP Kamil Zubelewicz powiedziat w rozmowie z
agencjg Reuters, ze publikacja lipcowej projekcji inflacyjnej
bedzie dobrg okazjg do zastanowienia sie nad podwyzkami
stop procentowych. Jednak zdaniem Zubelewicza stopy
powinny pozosta¢ w tym roku stabilne, cho¢ mogtyby péjs¢ w
gore w przypadku mocnego wzrostu inflacji bazowej. Jest to
kolejna w ostatnich dniach jastrzebia wypowiedz cztonka RPP.
Naszym zdaniem wzrost inflacji CPl moze prowokowaé wiecej
takich komentarzy.

Dzi$ GUS o godz. 10:00 opublikuje wstepny szacunek PKB za
caty 2016 r. Naszym zdaniem, roczny odczyt wyniesie 2,7% r/r,
co bedzie spojne ze wzrostem PKB w IV kw. w przedziale 2,0-
2,4% rir (przy zatozeniu braku rewizji wczesniejszych danych).
Naszym zdaniem, koniunktura osiggneta dno na przetomie
2016 i 2017 r. i w Kkolejnych kwartatach wzrost bedzie
przyspieszat.
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\?vzwfvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACJA v‘a:TR‘;yé"é*
PIATEK (27 stycznia)

14:30 us Pierwszy szacunek PKB IV kw. kwi/kw 2,1 - 1,9 3,5

14:30 uUsS Zamowienia na dobra trwatego uzytku Xl % m/m 29 - -0,4 -4,8

16:00 us Indeks Michigan | pkt 98,1 - 98,5 98,1

PONIEDZIALEK (30 stycznia)

14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,4 - 0,3 0,1

14:30 us Woydatki konsumentow Xl % m/m 0,5 - 0,5 0,2

16:00 us Niezakoniczona sprzedaz doméw Xl % m/m 1,3 - 1,6 -2,5
WTOREK (31 stycznia)

10:00 PL Wstepny PKB 2016 % 2,7 2,7 3,9

11:00 EZ Wstepny PKB IV kw. % rlr 1,7 - 1,7

11:00 EZ Wstepny HICP | % rlr 15 - 11

16:00 us Indeks zaufania konsumentow | pkt. 112,7 - 113,7

SRODA (1 lutego)

9:00 PL PMI — przemyst | pkt. 53,5 53,9 54,3

9:55 DE PMI — przemyst | pkt. 56,5 - 56,5
10:00 EZ PMI — przemyst | pkt. 55,1 - 55,1
14:15 us Raport ADP | tys. 170 - 153
16:00 us ISM — przemyst | pkt. 55,0 - 54,7
20:00 us Decyzja FOMC % 0,50-0,75 - 0,50-0,75

CZWARTEK (2 lutego)
11:30 PL Aukcja obligacji
13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,05 - 0,05
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 259
PIATEK (3 lutego)

9:55 DE PMI — ustugi | pkt. 53,2 - 53,2
10:00 EZ PMI — ustugi | pkt. 53,6 - 54,7
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 163 - 156
14:30 us Stopa bezrobocia | % 4,7 - 4,7
16:00 us Zamowienia przemystowe | % 15 - -2,4

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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