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Dzisiaj wstepne indeksy PMI w Europie

Wzrost obaw o globalng gospodarke po wystapieniu
Trumpa

EURPLN nadal bez przelomu, EURUSD na podwyzszonym
poziomie

Obligacje zyskuja po wystapieniu nowego prezydenta USA
i udanej aukcji polskiego diugu

Dzisiaj wstepne PMI dla przemystu w Europie, decyzja
banku centralnego Wegier i dane z rynku nieruchomosci
USA

Pigtkowa oraz poniedziatkowa reakcja rynku na przemoéwienie
inauguracyjne Donalda Trumpa sugeruje, Zze inwestorzy
bardziej niz na obietnicach wsparcia amerykanskiej gospodarki
skupili sie na ryzyku jakie dla niej i dla sSwiata rodzi
protekcjonizm, jaki moze sie pojawi¢ w trakcie prezydentury
Trumpa. W rezultacie, indeksy gietdowe w Europie lekko
spadly, a obligacje zyskiwaty na wartosci. Euro utrzymato
ostatnie zyski, a na rynku walut CEE nie zaszly zadne istotne
zZmiany.

Wczoraj nie poznaliSmy zadnych istotnych danych, a dzisiaj w
pierwszej fazie sesji opublikowane zostang wstepne indeksy
PMI dla przemystu Niemiec i strefy euro. W zesztym tygodniu
niemiecki indeks ZEW zaskoczyt mocno na plus i jezeli
dzisiejsze odczyty potwierdzg dobre nastroje przedsiebiorcow
na poczatku roku, bedzie to pozytywna wiadomos¢ i dobry znak
dla prognoz zaktadajgcych, ze dotek koniunktury byt na
przetomie roku.

Kurs EURUSD skorygowat na poczatku dnia do prawie 1,07,
ale w kolejnych godzinach sesji impuls wzrostowy zainicjowany
w pigtek zostat wznowiony. W efekcie, na koniec dnia EURUSD
byt ponownie blisko 1,075. Dzi$ poznamy wstepne indeksy PMI
dla przemystu Niemiec i strefy euro. Jesli dane zaskoczg na
plus, wtedy moglyby dostarczyé dodatkowego wsparcia dla
euro.

Kurs EURPLN wahat sie wczoraj blisko 4,37. Poza
przejsciowym wzrostem do 4,39 z potowy miesigca, kurs juz
przez dziewie¢ sesji waha sie w przedziale 4,35-4,384.
USDPLN tymczasem spadt wczoraj przejsciowo ponizej 4,06 w
wyniku ruchu w gore EURUSD. W przypadku innych walut
regionu, rubel umocnit si¢ lekko do dolara pomimo spadku cen
ropy, a forint zanotowat juz czwartg z rzedu sesje deprecjaciji
do euro.

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa obligacyjna nieco
sie wyptaszczyta w wyniku wiekszego umocnienia na dlugim
koncu niz na krotkim. Polski 10-letni benchmark zyskiwat
wczoraj w podobnej skali co jego zagraniczne odpowiedniki.
Wsparciem dla krajowego dtugu, oprécz trendéw na rynkach
bazowych oraz peryferyjnych mogty byé wyniki aukcji obligaciji.

Wczorajsza aukcja obligacji byta bardzo udana. Ministerstwo
Finanséw sprzedato dtug za ponad 10,6 mid zt (z czego 9 mid
zt na aukcji podstawowej) przy tgcznym popycie ok. 22 mid zt i
gornej granicy planowanej oferty 9 mld zt. Najwiecej pozyskano
ze sprzedazy obligacji $rednio- oraz dtugoterminowych PS0422
i DS0727.
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Rynek walutowy

Kurs ztotego

Zrédto: Bloomberg
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PROGNOZA

N KRAJ WSKAZNIK OKRES ek mowak  FEALZACHA Syl
PIATEK (20 stycznia)
Brak publikacji waznych danych
PONIEDZIALEK (23 stycznia)
11:30 PL Aukcja obligacji
WTOREK (24 stycznia)

9:30 GE Wstepny PMI — przemyst | pkt 55,4 - 55,6
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst | pkt 54,8 - 54,9
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90
16:00 us Sprzedaz doméw Xl min 5,55 - 5,61

SRODA (25 stycznia)
10:00 PL Stopa bezrobocia Xl % 8,3 8,3 8,2
10:00 GE Indeks Ifo | pkt 111,3 - 111,0
CZWARTEK (26 stycznia)
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - 234
14:30 us Sprzedaz nowych domoéw X tys. 586 592
PIATEK (27 stycznia)
14:30 us Pierwszy szacunek PKB IV kw. kw/kw 2,1 - 3,5
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku Xl % m/m 2,9 - -4,5
16:00 us Indeks Michigan | pkt 98,1 - 98,1

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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