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Nerwowa reakcja rynkéw na wybory w USA

Wstepne wyniki sugeruja wygrang Donalda Trumpa w
wyborach prezydenckich w USA

Gietdy w dot, dolar stabszy, rentownosci obligacji na
rynkach bazowych nizej w reakcji na informacje z USA

Ztoty stabszy do euro, mocniejszy do dolara, EURUSD
dos¢ szybko koryguje poczatkowy wzrost

Dzisiaj decyzja RPP

W oczekiwaniu na wynik wyboréw prezydenckich w USA sesja
rynkowa we wtorek byla bardzo spokojna i nie przyniosta
istothnych zmian. Poranne dane z Niemiec byly stabe, ale nie
wywotaty zadnych znacznych ruchéw na globalnym rynku.

Wedtug dostepnych dzi$ rano informacji Donald Trump moze
liczy¢ na ponad 270 gtoséw elektorskich, co zapewnia mu
zwyciestwo w wyborach. Rynki do$¢ nerwowo reagujg na te
doniesienia — gietdy wyraznie znizkujg, potaniata ropa, mocno
drozeje zioto, spadajg rentownosci obligacji na rynkach
bazowych. Ta ostatnia zmiana wynika m.in. ze spadku
wycenianego przez rynek prawdopodobienstwa podwyzki stop
procentowych Fed — szanse podwyzki grudniowej zmalaty z
84% wczoraj do ponizej 50% dzi$ rano. Meksykanskie peso
ostabito sie o ponad 10% wobec dolara. Nowy prezydent USA
ma zosta¢ zaprzysiezony 20 stycznia 2017.

Kurs EURUSD wahat si¢ wczoraj wokot 1,105. W oczekiwaniu
na wyniki wyborow w USA zakres wahan kursu mierzony jako
réznica miedzy sesyjnym maksimum i minimum byt najmniejszy
od poczatku sierpnia. Dzisiaj od rana zmiennos¢ na rynku
zdecydowanie wzrosta, dolar stabnie wobec wigkszosci
gtéwnych walut, najbardziej wobec jena i euro. Kurs EURUSD
wzrést chwilowo do 1,13, po czym réwnie szybko skorygowat
ten ruch, wracajgc do 1,113.

Kursy EURPLN i USDPLN ustabilizowatly sie wczoraj w poblizu
odpowiednio 4,33 i 3,92. Niewielkie zmiany zaszty tez na rynku

rubla (USDRUB wahat sie blisko 63,8), nieco wieksze zmiany w
trakcie odnotowano w przypadku EURHUF. Dzisiaj rano
reakcja walut CEE na doniesienia z USA jest raczej
umiarkowana — ztoty i forint ostabity sie do euro o niecate 0,5%
(EURPLN odbit powyzej 4,35). W wyniku ostabienia dolara kurs
USDPLN obnizyt sie o prawie 1%. Wczoraj pisaliSmy, ze po
znacznym spadku zmienno$ci na rynku walutowym mozliwy
jest jej wzrost, ktéry zwykle wigze sie z ostabieniem zlotego, i
wydaje sie, ze taki scenariusz zaczyna sie realizowac.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci oraz IRS
wzrosty o kolejne 1-2 pb. Tym razem polski rynek radzit sobie
nieco stabiej niz zagraniczny, gdzie rentowno$ci w wiekszo$ci
przypadku lekko spadty. Spadek rentownosci na rynkach
bazowych i wzrost awersji do ryzyka beda dzi§ sprzyjaty
wzrostowi spreadu miedzy polskimi a niemieckimi obligacjami.
Wiceminister pracy Stanistaw Szwed powiedziat, ze stopa
bezrobocia spadta w pazdzierniku do 8,2% z 8,3% we
wrzesniu. Dodat, Ze w pesymistycznym scenariuszu na koniec
roku stopa bezrobocia mogtaby wzrosng¢ do 8,4%.

Dzisiaj konczy sie posiedzenie Rady Polityki Pienigznej. O ile
dos¢ oczywiste jest, ze parametry polityki pienieznej pozostang
bez zmian, to spotkanie bedzie jednak bardziej interesujgce niz
ostatnio, jako ze Rada zapozna sie z wynikami nowej projekciji
NBP. Uwazamy, ze nowe prognozy pokazg nizsze sciezki PKB
i inflacji (w lipcu projekcja przewidywata inflacje Srednio na
1,3% w 2017 r.i 1,5% w 2018 r., wzrost PKB na 3,5% w 2017 r.
i 3,3% w 2018 r.). W lipcu RPP raczej nie uwierzyta ekspertom
NBP, wyrazajgc przekonanie, ze wzrost gospodarczy bedzie
szybszy. Ostatnie dane potwierdzily jednak, ze nie jest tak
dobrze, jak sie spodziewali. Nowa projekcja i nowe dane z
gospodarki mogg ponownie ozywi¢ oczekiwania, ze RPP moze
sta¢ sie bardziej gotebia.
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Rynek walutowy

Kurs ztotego

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACIA OSTRTNE,
PIATEK (4 listopada)
13:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 175 - 161 191
13:30 us Stopa bezrobocia X % 4,9 - 4,9 5,0
PONIEDZIALEK (7 listopada)
8:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m 0,2 - -0,6 1,0
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m -0,5 - -0,2 -0,2
WTOREK (8 listopada)
8:00 DE Produkcja przemystowa IX % m/m -0,5 - -1,8 3,0
8:00 DE Eksport IX % m/m -0,8 - -0,7 3,4
9:00 Ccz Produkcja przemystowa IX % rir 4.0 - 2,7 13,1
9:00 HU CPI X % rir 0,9 - 1,0 0,6

us Wybory prezydenckie

SRODA (9 listopada)

PL Decyzja RPP % 15 15 15
9:00 Ccz CPI X % rir 0,6 - 0,5
CZWARTEK (10 listopada)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 265
PIATEK (11 listopada)
PL Dzien wolny
16:00 us Wstepny Michigan Xl pkt. 87,3 - 87,2

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacii oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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