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Wybory w USA w centrum uwagi

Dane z USA bez istotnego wptywu na rynek na koniec
tygodnia

Ztoty stabilny, dolar umacnia sie po weekendzie w reakcji
na rosngce szanse Hillary Clinton

Polskie IRS i rentownosci w dot
Dzisiaj dane z Europy

Na koniec tygodnia na rynku walutowym nie odnotowano zbyt
duzych zmian, podczas gdy indeksy gietdowe w Europie dos¢
mocno spadty, a rentownosci obligacji wiekszo$¢ panstw strefy
euro  wyraznie  wzrosty. Pazdziernikowy raport z
amerykanskiego rynku pracy byt nieco gorszy od oczekiwan,
ale za to odczyt za wrzesien zostat istotnie zrewidowany w
gore. W rezultacie, na globalnym rynku piatkowy odczyt z USA
nie wywotat znacznych zmian. Koniec tygodnia przynidst dalsza
znizke cen ropy, na co w duzym stopniu wpltyw miaty
doniesienia medialne méwigce, ze Arabia Saudyjska zagrozita
zwiekszeniem wydobycia tego surowca jesli Iran nie zgodzi sie
ograniczy¢ swojej produkgiji.

Kurs EURUSD pozostat na koniec tygodnia stabilny blisko 1,11
w oczekiwaniu na srodowe wybory prezydenckie w USA. W
tym tygodniu nie poznamy wielu waznych danych, wiec uwaga
inwestorow skupi sie na ostatnich sondazach i oczekiwaniu na
$rodowe glosowanie w USA. Do tego czasu, wahania na rynku
mogg pozostaé ograniczone. Dzisiejsza sesja rozpoczyna sie
od umocnienia dolara i ogélnej poprawy nastrojéw na rynkach
w reakcji na rosngce w opinii inwestoréw szanse na wygrang
Hillary Clinton, po tym jak FBI poinformowata, ze nie bedzie
stawiaC kandydatce zarzutow kryminalnych w sprawie
uzywania przez nig prywatnej skrzynki mailowej.

Kurs EURPLN nie ulegt w pigtek duzym zmianom i wahat sie w
poblizu 4,32. USDPLN byt stabilny blisko 3,89. W regionie,
forint jeszcze nieco zyskat do euro (EURHUF spadt do 306 z
307), a rubel znowu stracit do dolara w reakcji na dalszg znizke
cen ropy (USDRUB odbit powyzej 64 z 63,6). Sadzimy, ze w
oczekiwaniu na amerykanskie wybory prezydenckie EURPLN
pozostanie w dotychczasowym poziomie wahan.
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Agencja ratingowa Moody's podniosta w weekend rating
Wegier z poziomu spekulacyjnego Bal do poziomu do
inwestycyjnego Baa3, z perspektywg stabilng. Zmiane
uzasadniono m.in. determinacjg rzadu do obnizania zadtuzenia
i poprawg struktury dtugu. Decyzja nie miata jednak jak na razie
wyraznego pozytywnego wptywu na kurs forinta, ktory
dzisiejszy dzien rozpoczat od lekkiego ostabienia.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownos$ci spadty
0 2-4 pb. Polski dtug wyrdzniat sie pozytywnie na tle obligaciji
panstw strefy euro, zyskiwat wiecej niz Bund, a na peryferiach
rentownosci lekko rosty. Na koniec tygodnia, 10-letni spread do
niemieckiego benchmarku spadt do 290 pb, najnizej od konhca
wrzesnia.

Wg harmonogramu prac Senatu, na najblizszym posiedzeniu w
dniach 15-16 listopada zaplanowane jest powotanie nowego
cztonka RPP. Kandydatem PiS jest prawnik Rafat Sura.

Globalne nastroje miaty ostatnio najwiekszy wptyw na polski
rynek finansowy i taka sytuacja powinna sie utrzymac,
poniewaz w tym tygodniu w centrum uwagi beda wybory
prezydenckie w USA. Wyniki wyboréw mogg mie¢ decydujgcy
wplyw na zachowanie rynkéw w nadchodzacych tygodniach.
Posiedzenie Rady Polityki Pienieznej bedzie jedynym waznym
wydarzeniem krajowym w tym tygodniu. O ile do$¢ oczywiste
jest, ze parametry polityki pienieznej pozostang bez zmian, to
spotkanie bedzie jednak bardziej interesujgce niz ostatnio, jako
ze Rada zapozna sie z wynikami nowej projekcji NBP.
Uwazamy, ze nowe prognozy pokaza nizsze Sciezki PKB i
inflacji (w lipcu projekcja przewidywata inflacje srednio na 1,3%
w 2017 r. i 1,5% w 2018 r., wzrost PKB na 3,5% w 2017 r. i
3,3% w 2018 r.). W lipcu RPP raczej nie uwierzyta ekspertom
NBP, wyrazajgc przekonanie, ze wzrost gospodarczy bedzie
szybszy. Ostatnie dane potwierdzity jednak, ze nie jest tak
dobrze, jak sie spodziewali. Nowa projekcja i nowe dane z
gospodarki mogg ponownie ozywi¢ oczekiwania, ze RPP moze
stac sie bardziej gofebia.
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& Grupa Santander

Rynek walutowy Kurs zlotego
Dzisiejsze otwarcie 4.60
EURPLN 4.3201 CZKPLN 0.1599 M EURPLN 4.3201 4.50
USDPLN 39077  HUFPLN* 14106 W USDPLN 3,9077
EURUSD 1.1056 RUBPLN 0.0612 R 51 I 440
CHFPLN 3.9974 NOKPLN 0.4769 4.30
GBPPLN 4.8474 DKKPLN 0.5807
USDCNY 6.7752 SEKPLN 0.4340 4.20
*za 100HUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 04/11/2016
max otwarcie zamkn. fixing 4.00
EURPLN 4314 4331 4322 4.320 43133 3.90
USDPLN 3.886 3.909 3.895 3.887 3.8862 380
EURUSD 1.106 1.113 1.110 1.111 - )
3.70
Rynek stopy procentowej 04/11/2016 T T T T T T T
Obligacje na rynku miedzybankowym Jun 3016 Sep
Obligacja o Zmiana Ostatnia Papi Srednia
; ) . apier
(termin) (pb) aukcja .
PS0418 (2L) 1.80 0 3.11.2016 OK1018 1.798 Rentownosci obligacji skabowych _
PS0421 (5L) 246 0 21.10.2016 PS0422 2.499
DS0726 (10L) 3.04 0  3.11.2016 DS0727 3.289 l W2y 1.50 M5y 245 M 10V 3.04 L
LR fy
Stawki IRS na rynku migdzybankowym** /\/ﬂ/‘/\" A I/J/_U\\—/ -3.00
=2.50
1L 1.72 0 0.96 -1 -0.19 0 |
2L 1.80 -1 1.04 -1 -0.16 -1
3L 1.86 -2 1.12 -1 -0.11 -1 =2.00
4L 1.97 -2 1.20 -2 -0.05 -1
5L 2.09 3 1.28 2 0.02 -1 W r
8L 2.36 -3 1.52 -3 0.32 -2 e 1.50
10L 2.50 -3 1.64 -3 0.51 -2
Stawki WIBOR Jun 2016 sep
Termin % VANIEDE]
(pb)
O/N 1.65 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 1.65 2 |
SW 1.64 1
2w 164 0 170
™ 1.66 0 i
3M 1.72 0 =1.65
6M 1.80 0 L
oM 1.82 0 b 160
1Y 1.84 0 |' |
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** Ir'-'\-./| | JFNW } F1.55
W FRA 3x¢nl- 1.72 150
x4 172 0 | M FRA6XG | 1.71 I
3x6 1.72 0
6x9 1.71 0 : o . —Sep — 145
9x12 1.70 0 2016
3x9 1.80 0
6x12 1.79 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* WP 28771 | - T 350
Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana u % 2741 N . - 500
(pb) Bk Varess b
IT 1.5858
Polsk.a 71 -1 291 -1 S HU 28560 2.50
Francja 31 0 0.33 2
Wegry 116 1 2.88 1 2.00
Hiszpania 72 2 1.13 6 .
Wiochy 146 1 1.62 8 PV AT 1.50
Portugalia 274 - 314 6 \'““-W
Irlandia 65 1 0.53 -1 1.oo
Niemcy 20 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw W -
0.00
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia T " Jun T T Sep T T
Zrédto: Bloomberg 2016
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Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACIA OSTRTNE,
PIATEK (4 listopada)
13:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 175 - 161 191
13:30 us Stopa bezrobocia X % 4,9 - 4,9 5,0
PONIEDZIALEK (7 listopada)
8:00 DE Zamowienia przemystowe 1X % m/m 0,2 - -0,6 1,0
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m -0,5 - -0,1
WTOREK (8 listopada)
8:00 DE Produkcja przemystowa IX % m/m -0,2 - 2,5
8:00 DE Eksport IX % m/m -0,7 - 54
9:00 Ccz Produkcja przemystowa IX % r/r 3,8 - 13,1
9:00 HU CPI X % rir 0,8 - 0,6

us Wybory prezydenckie

SRODA (9 listopada)

PL Decyzja RPP % 15 15 15
9:00 Ccz CPI X % rir 0,7 - 0,5
CZWARTEK (10 listopada)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 265
PIATEK (11 listopada)
PL Dzien wolny
16:00 us Wstepny Michigan Xl pkt. 87,3 - 87,2

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszioéci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl



mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

