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Dzis uwaga na dane z USA

Mieszane nastroje na rynkach, obligacje dalej pod presja

EURPLN tymczasowo wzrést powyzej 4,34, spadek wahan
EURUSD

Rentownos¢ polskiego 10-letniego benchmarku juz
powyzej 3,10%

Dzisiaj kolejne wazne dane z USA, wstepna inflacja w
Niemczech, decyzja banku centralnego Ros;ji

W czwartek na globalnym rynku kontynuowane byt tendencje
ze $rody i oprocz obligacji skala zmian byta mniejsza niz dzieh
wczesniej. Euro odrabiato straty do dolara, chociaz wolniej niz
w $rode, a waluty CEE byly pod presja, cho¢ juz nie tracity tak
wyraznie jak poprzedniego dnia. Rentownosci obligacji wcigz
mocno rosty wyceniajgc coraz wieksze szanse na podwyzke
stop Fed w grudniu. Dane z USA byly bliskie oczekiwaniom i nie
miaty istotnego przetozenia na rynek. Wrzesniowe zaméwienia
na dobra trwatego uzytku nieznacznie rozczarowaty, podczas
gdy niezakonczona sprzedaz domoéw i tygodniowa liczba nowych
bezrobotnych byly lepsze od oczekiwan. Natomiast mieszane
informacje o wynikach finansowych amerykanskich spétek
spowodowaly, ze indeksy gieldowe w USA zakonczyly
wczorajszy dzien nieco pod kreska.

Kurs EURUSD wahat sie nieco powyzej srodowego zamknigcia
pozostajac ponizej 1,095. Dane z USA nie zaskoczyly i w
konsekwencji wczorajszy zakres wahan byt najmniejszy w tym
miesigcu. Dzi§ na otwarciu sesji dolar jest nieco mocniejszy i
EURUSD znajduje sie nieco powyzej 1,09. Uwaga inwestorow
na koniec tygodnia skupi sie na kolejnej porcji danych z USA, w
tym pierwszym szacunku PKB za Ill kw. Taki odczyt, na pare
dni przed decyziag FOMC moze wplyngé na notowania
EURUSD. Euro zyskuje w tym tygodniu do dolara po trzech
tygodniach osfabienia, ale skala ruchu nie jest znaczna, wiec
raczej nie uwazamy, aby na koniec tygodnia pojawita sie
istotna presja na realizacje zyskdw z ostatniego wzrostu kursu
EURUSD.
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Kursy EURPLN, USDPLN i inne waluty CEE dtugo byly wczoraj
dos¢ stabilne po ostatnich wyraznych zmianach i dopiero pod
koniec sesji ponownie zaczety traci¢. Wida¢ to bylo szczegdlnie
w przypadku EURHUF i EURPLN — ten drugi pod koniec dnia
ustanowit sesyjne maksimum na nieco ponad 4,34. Po spadku
wahan EURPLN obserwowanym od poprzedniego poniedziatku
wczoraj odnotowano w koncu wyrazniejszy ruch. Dzi§ na
otwarciu nastroj na rynku jest umiarkowanie staby, co moze
ogranicza¢ szanse na odrobienie przez ztotego przynajmniej
czesci strat. Po potudniu istotne bedg dane z USA. Wg nas,
krajowa waluta moze by¢ pod presjg do konca roku. Dzisigj
decyzje ws. stdp ogtosi bank centralny Ros;ji, ale w poprzednich
miesigcach jego szefowa do$¢ jasno powiedziata, ze w tym
roku stopy raczej sie juz nie zmienig, wiec wynik dzisiejszego
posiedzenia nie powinien mie¢ istotnego wptywu na rubla.

Na krajowym rynku stopy procentowej wczorajsza sesja stata
pod znakiem dalszego ostabienia polskich (i nie tylko) obligacji.
Rentownosci w Europie rosty bardzo wyraznie — polski 10-letni
benchmark stracit kolejne 9 pb (rentownos$¢ wzrosta do 3,14%),
niemiecki ostabit sie o ok. 10 pb do 0,18% (najwyzszy poziom od
konca maja), amerykanski o 7 pb do 1,86%, podczas gdy
rentownosci 10-latek wioskich, hiszpanskich i portugalskich
wzrosty o 8 pb. Ostatnie dni jasno pokazujg, ze globalne trendy
sg kluczowe dla polskiego dtugu. Dzi$ poznamy wazne dane z
USA, ktére mogg wpltynaé na rynkowe oczekiwania dotyczace
polityki pienieznej Fed i tym samym mie¢ wyrazny wptyw na
notowania obligacji na Swiecie.

Wczoraj ministerstwo Finanséw uplasowato 2-letnie obligacje
denominowane w euro o wartosci 250 min €. Byta to emisja
typu private placement. 2-letnie zerokuponowe obligacje
sprzedano z rentownos$cig na poziomie -0,06%. Piotr Nowak,
wiceminister finanséw, w komentarzu powiedziat, ze obligacje
te nabyt inwestor z Niemiec. Dodat, ze potwierdza to ,zaufanie
zagranicznych inwestorow do racjonalnej polityki fiskalnej i
gospodarczej rzadu”.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.3353 CZKPLN 0.1604
USDPLN 3.9720 HUFPLN* 1.4006
EURUSD 1.0914 RUBPLN 0.0633
CHFPLN 4.0004 NOKPLN 0.4805
GBPPLN 48317 DKKPLN 0.5828
USDCNY 6.7795 SEKPLN 0.4376

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 27/10/2016

max otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4313 4333 4322 4.330 4.3388

USDPLN 3.950 3.971 3.968 3.968 3.976

EURUSD 1.088 1.095 1.089 1.091 -
Rynek stopy procentowej 27/110/2016

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

(termin) (pb) aukcja rent.
PS0418 (2L) 1.81 5 6.10.2016 OK1018  1.742
PS0421 (5L) 2.58 1 21.10.2016 PS0422  2.499
DS0726 (10L) 3.13 8 6.10.2016 DS0727  3.098
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Rentownosci obligacji skabowych
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Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.73 0 1.00 0 -0.20 0
2L 1.85 3 1.1 1 -0.17 1
3L 1.93 5 1.20 2 -0.13 1
4L 2.05 6 1.28 3 -0.06 3
5L 217 7 1.37 4 0.02 4
8L 244 9 1.59 6 0.32 6
10L 2.58 10 1.71 7 0.52 7
Stawki WIBOR

Termin % PAIETE]

(pb)
O/N 1.16 -34
TIN 1.49 -1
SW 1.62 -1
2W 1.64 0
™ 1.66 0
3M 1.72 0
6M 1.80 0
9M 1.82 0
1Y 1.84 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.72 0
3x6 1.72 0
6x9 1.72 0
9x12 1.72 1
3x9 1.80 0
6x12 1.80 1

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)
Polska 71 -1 2.88 -2
Francja 30 0 0.28 0
Wegry 116 1 2.78 0
Hiszpania 68 -1 1.02 -2
Wiochy 136 -1 1.36 -1
Portugalia 274 -1 3.10 -1
Irlandia 65 1 0.43 6
Niemcy 19 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACIA \OSTRTNE,
PIATEK (21 pazdziernika)
11:00 PL Aukcja obligacji
PONIEDZIALEK (24 pazdziernika)

9:30 GE Wstepny PMI — przemyst X pkt 54,3 - 55,1 54,3
9:55 EZ Wstepny PMI — przemyst X pkt 52,6 - 53,3 52,6

WTOREK (25 pazdziernika)
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 8,4 8,3 8,4
10:00 GE Indeks Ifo X pkt 109,6 - 110,5 109,5
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw X pkt 101,0 - 98,6 103,5

SRODA (26 pazdziernika)
16:00 us Sprzedaz nowych domow IX % m/m -1,5 - 3,1 -8,6

CZWARTEK (27 pazdziernika)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 256 - 258 261
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku IX % m/m 0,0 - -0,1 0,1
16:00 us Niezakoriczona sprzedaz domow IX % m/m 1,2 - 1,5 -2,5
PIATEK (28 pazdziernika)

14:30 us Pierwszy szacunek PKB 11 kw. % 25 - 14
16:00 us Indeks Michigan X pkt 88,2 - 91,2

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie s nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacii oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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