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PMI w Niemczech mocno w goére

Mocne dane z Europy wspieraja nastroj na rynku
Ztoty mocniejszy do euro i dolara, EURUSD lekko w gore
Spokojny poczatek tygodnia na rynku stopy procentowej

Dzisiaj w kraju wrzesniowa stopa bezrobocia, za granica
wazne dane z Niemiec i USA

W trakcie poniedziatkowej sesji na globalnym rynku utrzymywat
sie pozytywny nastréj, do czego w znacznym stopniu przyczynity
sie dane z Europy. Wstepne pazdziernikowe PMI dla przemystu
i ustug Niemiec i strefy euro zaskoczyty mocno na plus. Indeks
dla przemystu niemieckiego wzrést najwyzej od stycznia 2014,
a dla ustug zniwelowat mocnym odbiciem niemal catos$¢ ruchu
w dot z poprzednich dwoch miesiecy. Dla catej strefy euro PMI
dla przemystu znalazt sie najwyzej od kwietnia 2014, a dla
ustug od stycznia br. W rezultacie, indeksy w Europie rosty, a
euro odrobito czgs¢ ostatnich strat do dolara. Dobre sygnaty z
Niemiec, wskazujgce ze perspektywa wyjscia Wielkiej Brytanii z
UE nie ma na razie negatywnego przetozenia na koniunkture u
naszego zachodniego sasiada pozytywnie wptynety na ztotego.
Rentownosci za granicg nie zmienity sig istotnie, na peryferiach
zanotowano lekkie spadki, pozytywnie po decyzji agencji DBRS
wyrozniat sie dtug Portugalii.

Kurs EURUSD odbit wczoraj nieznacznie po czterech sesjach
spadkow i w trakcie dnia osiggnat przejsciowo 1,09. Korzystny
wpltyw na euro miaty wstepne indeksy PMI, ale dynamika zmian
byta niewielka. Biezgcy tydzien obfituje w publikacje waznych
danych i wypowiadaé sie bedzie wielu bankieréw centralnych,
wiec wczorajsza stabilizacja moze nie utrzymac sie w kolejnych
dniach.

Kurs EURPLN spadt wczoraj do 4,305 dzieki dobremu nastrojowi
panujgcemu na globalnym rynku. Wczorajsze zmiany nie byty
jednak przetomowe — od zesztego poniedziatku kurs porusza
sie w waskim przedziale ok. 4,305-4,336 i czeka na impuls do
kierunkowego ruchu. USDPLN tymczasem oddalit sie nieco od
lokalnego szczytu na ok. 3,99 i wczoraj spadt ponizej 3,96. W
przypadku innych walut regionu, forint pozostat stabilny do euro,
a rubel zyskat do dolara mimo spadku cen ropy. Sadzimy, ze w
kolejnych dniach tygodnia globalny nastréj tez bedzie kluczowy
dla notowan krajowej waluty. Spadek wahan sugeruje, ze byé
moze juz wkrotce odnotujemy wyrazniejszy ruch EURPLN.
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Na krajowym rynku stopy procentowej poczatek tygodnia stat
pod znakiem stabilizacji. Pomimo mocnych danych z Europy za
granicg tez stawki nie ulegty duzym zmianom.

Wiceminister finanséw, Piotr Nowak, powiedziat, Ze po ostatnich
aukcjach (obligacji eurowych oraz zlotowych) resort ma pokryte
ok. 97% tegorocznych potrzeb pozyczkowych. Wyliczenia te
uwzgledniajg ostatnig nowelizacje budzetu zwiekszajgca kwote
tegorocznych wydatkéw zwigzanych z wyptatami dla rolnikow.

Wg raportu o koniunkturze NBP, w Il kw. kondycja finansowa
firm byta dobra, ale raportowaty one pewne oznaki pogorszenia.
Raport wskazuje, ze firmy z mniejszym optymizmem oceniaja
szanse na rozwoéj w przysztym roku, co niezbyt dobrze wrézy
jesli chodzi o szanse na odbicie inwestycji. Wprawdzie ro$nie
zainteresowanie firm nowymi inwestycjami, ale nie mozna
jeszcze oczekiwa¢ wyraznego przys$pieszenia dynamiki.
Zwtaszcza, ze dalsza redukcja inwestycji jest planowana w
sektorze publicznym, energetyce i sektorze wodno-
kanalizacyjnym. Niemiej, jeszcze w IV kw. koniunktura w
sektorze przedsiebiorstw moze sie nieco poprawi¢. Ponad 20%
firm planuje podwyzki ptac wieksze niz w Il kw. i niz mialy
miejsce rok temu. Jednoczesnie, nasilajg sie trudnosci w
znalezieniu odpowiednich pracownikow.

Rzecznik rzgdu Rafat Bochenek powiedziat w rozmowie z
Radiem Zet, ze do 27 pazdziernika rzad odniesie sie do
zalecen Unii Europejskiej w sprawie procedury ochrony rzgdéw
prawa.

Wg informacji Samar, w pierwszych 20 dniach pazdziernika
zarejestrowano o 18,5% wigcej samochodéw osobowych niz
rok wczesniej. Jest to pozytywna wskazéwka odnosnie do
pazdziernikowej sprzedazy detaliczne;.

Dzisiaj o 10:00 GUS opublikuje wrzesniowg stope bezrobocia
rejestrowanego. Wg nas, prawdopodobnie obnizyta sie ona do
8,4%, najnizszego poziomu od poczagtku lat 90-tych (nhasza
prognoza jest zgodna z danymi Ministerstwa Pracy). Trend
spadkowy bezrobocia w ostatnich miesigcach to przede
wszystkim efekt dwdch czynnikéw: wcigz solidnego popytu na
pracownikow ze strony przedsiebiorstw i stopniowo kurczgcych
sie zasobow sity roboczej. Spodziewamy sie, ze ten trend
bedzie kontynuowany w najblizszych miesigcach.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.3138 CZKPLN 0.1596
USDPLN 3.9647 HUFPLN* 1.3975
EURUSD 1.0880 RUBPLN 0.0638
CHFPLN 3.9862 NOKPLN 0.4803
GBPPLN 4.8466 DKKPLN 0.5798
USDCNY 6.7766 SEKPLN 0.4448

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 24/10/2016

max otwarcie
EURPLN 4316 4334 4.324 4.322 4.3225
USDPLN 3.950 3.986 3.951 3.972 3.969
EURUSD 1.086 1.095 1.095 1.088 -

zamkn. fixing

Rynek stopy procentowej 24/10/2016
Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

(termin) (pb) aukcja rent.
PS0418 (2L) 1.74 0 6.10.2016 OK1018  1.742
PS0421 (5L) 2.44 0 21.10.2016 PS0422  2.499
DS0726 (10L) 2.96 1 6.10.2016 DS0727  3.098

Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skabowych

l W2y 174 Moy 243 M 10v 2.96 L

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.72 0 0.99 0 -0.20 0
2L 1.80 0 1.07 1 -0.19 0
3L 1.85 0 1.15 1 -0.16 1
4L 1.94 0 1.22 1 -0.12 1
5L 2.04 0 1.29 1 -0.06 1
8L 2.28 0 1.49 1 0.21 1
10L 2.41 0 1.60 1 0.40 1
Stawki WIBOR

Termin % PAIETE]

(pb)
O/N 1.61 -3
TIN 1.61 -4
SW 1.64 0
2W 1.64 0
™ 1.66 0
3M 1.72 0
6M 1.80 0
9M 1.82 0
1Y 1.84 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.72 0
3x6 1.72 0
6x9 1.71 0
9x12 1.70 0
3x9 1.80 0
6x12 1.79 0

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)
Polska 71 -1 293 -2
Francja 30 0 0.28 0
Wegry 116 1 2.82 -5
Hiszpania 67 0 1.08 -3
Whtochy 135 0 1.37 0
Portugalia 274 -27 3.12 -6
Irlandia 65 1 0.45 0
Niemcy 19 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACIA \OSTRTNE,
PIATEK (21 pazdziernika)
11:00 PL Aukcja obligacji
PONIEDZIALEK (24 pazdziernika)
9:30 GE Wstepny PMI — przemyst X pkt 54,3 - 55,1 54,3
9:55 EZ Wstepny PMI — przemyst X pkt 52,6 - 53,3 52,6
WTOREK (25 pazdziernika)
10:00 PL Stopa bezrobocia 1X % 8,4 8,5
10:00 GE Indeks Ifo X pkt 109,6 - 109,5
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw X pkt 101,0 - 104,1
SRODA (26 pazdziernika)
16:00 us Sprzedaz nowych domow IX % m/m -1,2 - -7,6
CZWARTEK (27 pazdziernika)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 260
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku IX % m/m 0,1 - 0,1
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow IX % m/m 1,2 - -2,4
PIATEK (28 pazdziernika)
14:30 us Pierwszy szacunek PKB 11 kw. % 25 - 14
16:00 us Indeks Michigan X pkt 88,1 - 91,2

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszio$ci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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