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Dzis dane o bilansie ptatniczym

Rozczarowanie chinskim importem wazniejsze niz lepsze
od oczekiwan dane z USA, pesymizm dominuje na rynku

EURPLN rosnie trzecia sesje z rzedu, EURUSD lekko
odbija

Rynki bazowe i peryferyjne tym razem wspierajace dla
polskiego rynku stopy procentowej

Dzisiaj krajowy bilans ptatniczy, dane z USA i wystapienie
szefowej Fed

W trakcie czwartkowej sesji na globalnym rynku utrzymywat sie
staby nastrdj. Indeksy gietdowe mocno spadaly, co z kolei
miato korzystny wplyw na wycene obligacji. Odwrét od
ryzykownych aktywow wywierat natomiast presje na waluty
CEE. Nasilenie sie pesymizmu mogto w duzym stopniu wynikac
z porannych znacznie gorszych od oczekiwan danych o
chinskim imporcie, ktére wzmocnity obawy inwestoréw o
globalng gospodarke. W USA opublikowano lepsze od
oczekiwan dane o tygodniowej liczbie nowych bezrobotnych,
ale nie zmienity one obrazu sesji. Spadki indekséw gietdowych
odnotowano réwniez w USA oraz na wiekszosci gietd w Azji.
Nastroje na amerykanskiej gietdzie ksztaltowane sg przez
publikacje wynikéw finansowych spétek - dzi$ publikacja
wynikow JP Morgan, Citibank oraz Wells Fargo.

Kurs EURUSD przerwat serie trzech spadkowych sesji i
wczoraj odbit do 1,103 po przejSciowej znizce ponizej 1,10.
Dane z USA o tygodniowej liczbie nowych bezrobotnych byty
nieco lepsze od oczekiwah, ale nie zdoftaty umocni¢
amerykanskiej waluty. Euro ftracito wyraznie od poczatku
tygodniu (od poniedziatkowego otwarcia do wczorajszego
zamknigcia najwigcej od potowy czerwca br.) i wydaje sie, ze
dzisiejsze dane z USA musialyby by¢ znacznie lepsze od
oczekiwan, aby zniecheci¢ inwestoréow do realizacji zyskéw z
ostatniej aprecjacji dolara do euro. Zmiennosci EURUSD w
najblizszych dniach moze doda¢ wieczorne wystgpienie
szefowej Fed Janet Yellen.

Kurs EURPLN wzrdst trzecig sesje z rzedu (ostatni raz miato to
miejsce w pierwszej potowie wrzesnia, kiedy ztoty tracit przez 4
kolejne dni do euro) i przebit chwilowo 4,31. Odbicie EURUSD
zneutralizowato wptyw stabszego ztotego do euro i na koniec
dnia USDPLN byt blisko 3,90 z otwarcia. Na otwarciu dnia ztoty
jest nieco mocniejszy w poréwnaniu do wczorajszego
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zamkniecia i EURPLN znajduje sie blisko 4,29, a USDPLN
ponizej 3,90. Dzisiaj poznamy dane o sierpniowym bilansie
ptatniczym. Sadzimy, ze deficyt handlowy bedzie wyraznie
mniejszy niz w lipcu, ale z drugiej strony, nasza prognoza
zaktada duzo wiekszy deficyt na rachunku biezgcym niz sie
tego spodziewa rynek, wiec dzisiejsze dane nie muszg by¢
korzystne dla ztotego.

Na krajowym rynku stopy procentowej czwartkowa sesja stata
pod znakiem umocnienia, do czego przyczynito sie
odreagowanie na rynku zagranicznym — rentownosci na
rynkach bazowych i peryferyjnych wyraznie spadty. W efekcie,
krzywe obligacyjna i IRS obnizyty sie wczoraj o 2-3 pb. Co
wiecej, obie krzywe nieco sie sptaszczyt — spread 2-10L dla
obligacji zawezit sie do ponizej 130 pb. Globalne trendy sa
wcigz dla polskich IRS i obligacji gtownym impulsem do zmian.

Komisja Nadzoru Finansowego szacuje w najnowszym
raporcie, ze faczne koszty dla sektora bankowego z tytutu
zwrotu czeéci spreaddw, co zakfada projekt prezydenta Dudy,
wyniosg 9,3 mld zt. Szacunki te potwierdzajg wczes$niejsze
sygnaty z NBP, ktére wskazywaty, Zze koszty dla bankéw bedg
dwukrotnie wyzsze, niz oszacowali tworcy projektu ustawy (ok.
4 mid zt).

Wicepremier Mateusz Morawiecki powiedziat w wywiadzie dla
Polsat News, ze Polska bedzie wspdtpracowata z Komisjg
Europejskg w sprawie ustalenia formuty podatku handlowego.
Morawiecki powiedziat rowniez, ze nowy projekt ma powstaé¢ w
ciggu ,paru miesiecy” i moze zawiera¢ rozwigzania
funkcjonujgce we Francji oraz w Hiszpanii.

Dzi§ w NBP odbedzie sie szésta edycja konferencji
poswieconej przysztosci gospodarki europejskiej pod hastem
,Central Europe’s Growth Perspectives in a “New Normal”
World”. W czasie tej konferencji wystgpi prezes NBP Adam
Glapinski, a przemoéwienie specjalne wyglosi Mateusz
Morawiecki, wicepremier, minister rozwoju i finanséw.

Dzi$ 0 14:00 poznamy dane o sierpniowym bilansie ptatniczym.
Prawdopodobnie pokazg one poprawe w stosunku do lipca
dzieki pozytywnemu efektowi dni roboczych i dobrym wynikom
przemystu. Eksport to obecnie jedna z kluczowych statystyk dla
oceny tempa wzrostu. Ostatnio odbicie w PMI dla Niemiec oraz
Polski pozwala mie¢ nadzieje, ze nie bedzie znaczacego
spowolnienia handlu zagranicznego.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2954 CZKPLN 0.1590
USDPLN 3.8959 HUFPLN* 1.4056
EURUSD 1.1026 RUBPLN 0.0619
CHFPLN 3.9445 NOKPLN 0.4761
GBPPLN 47524 DKKPLN 0.5775
USDCNY 6.7248 SEKPLN 0.4421

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 13/10/2016

max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.280 4.309 4.285 4.296 4.3065
USDPLN 3.870 3914 3.871 3.894 3.9164

EURUSD 1.101 1.107 _ 1.107 1.103 -

Rynek stopy procentowej 13/10/2016
Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier
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Rentownosci obligacji skabowych

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

=il ”"\wl\dm/

1L 1.73 0 0.99 -2 -0.20 0
2L 1.82 -1 1.07 -3 -0.19 1
3L 1.87 -2 1.14 -4 -0.18 1
4L 1.97 -2 1.21 -4 -0.13 1
5L 2.07 -2 1.28 -4 -0.07 -1
8L 2.31 -3 147 -5 0.22 -1
10L 2.44 -2 1.57 -5 0.41 -3
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.68 0

TIN 1.68 0

SW 1.64 1

2W 1.64 0

™ 1.65 0

3M 1.72 0

6M 1.80 0

9M 1.82 0

1Y 1.83 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.72 1
3x6 1.72 0
6x9 1.72 0
9x12 1.72 0
3x9 1.80 0
6x12 1.80 0

Apr | May  Jun Jul ' Aug Sep Oct
2016

3-miesigeczne stawki rynku pienieznego

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb)
Polska 71 -1 3.02 2
Francja 29 0 0.29 -1
Wegry 116 1 2.96 3
Hiszpania 72 0 1.08 8
Wiochy 140 0 1.34 -1
Portugalia 303 0 3.32 -1
Irlandia 65 1 0.45 -4
Niemcy 19 0 - -
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda

M PL 29773 3.50
M c7 02462

c c, 3.00
1.32391

2.50

2.00

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACIA \OSTRTNE,
PIATEK (7 pazdziernika)
8:00 GE Produkcja przemystowa VIl % m/m 1,0 - 2,5 -15
9:00 Ccz Produkcja przemystowa VI % r/r 8,3 - 13,1 -14,1
14:30 uUsS Zatrudnienie poza rolnictwem IX tys. 172 - 156 151
14:30 us Stopa bezrobocia IX % 4,9 - 5,0 4,9
PONIEDZIALEK (10 pazdziernika)
8:00 GE Eksport VIl % m/m 2,2 - 54 -2,6
9:00 Ccz CPI IX % rir 0,6 - 0,5 0,6
WTOREK (11 pazdziernika)
9:00 HU CPI IX % rir 0,6 - 0,6 -0,1
11:00 GE Indeks ZEW X pkt. 2,0 - 6,5 0,5
14:00 PL CPI IX % rir -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
SRODA (12 pazdziernika)
11:00 EZ Produkcja przemystowa VI % m/m 1,5 - 1,6 -0,7
14:00 PL Inflacja bazowa IX % rir -0,2 -0,4** -0,4 -0,4
20:00 us Minutes FOMC IX
CZWARTEK (13 pazdziernika)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 253 - 246 246
PIATEK (14 pazdziernika)
14:00 PL Saldo obrotow biezacych VIl min € -366 -672 -802
14:00 PL Eksport Vil min € 13815 14089 13519
14:00 PL Import Vil min € 13754 14134 13832
14:00 PL Podaz pienigdza IX % rir 9,5 9,6 10,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,6 - -0,3
16:00 us Wstepny Michigan X pkt. 91,9 - 91,2

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione
** szacunek po danych inflacyjnych

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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