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Początek tygodnia minął w dość dobrych nastrojach na 

światowych rynkach. Rosnące ceny ropy naftowej (cena ropy 

Brent przekroczyła 53 dolary za baryłkę, osiągając najwyższy 

poziom od roku) pchnęły w górę ceny spółek energetycznych, a 

wraz z nimi europejskie indeksy giełdowe. Źródłem tych 

wzrostów była m.in. wypowiedź prezydenta Rosji Władimira 

Putina, wg którego Rosja jest gotowa przyłączyć się do 

porozumienia krajów OPEC o ograniczeniu wydobycia ropy 

naftowej. Optymizm inwestorów wsparła też poranna publikacja 

danych z Niemiec, wskazująca na wyraźne ożywienie obrotów 

handlu zagranicznego w największej europejskiej gospodarce 

(wzrost eksportu w sierpniu był najszybszy od 6 lat).  

Komisja Europejska pozytywnie oceniła reformy w Grecji, dot. 

m. in. systemu emerytalnego, sektora energetycznego, 

bankowego oraz stworzenia funduszu prywatyzacyjnego. 

Dobra ocena Komisji Europejskiej pozwoli na wypłatę kolejnej 

transzy pomocy dla tego państwa w wysokości 2,8 mld euro. 

Poniedziałkowa sesja minęła pod znakiem umocnienia dolara 

amerykańskiego na rynkach światowych. Miały na to wpływ 

m.in. rosnące oczekiwania, że Fed może się zdecydować na 

podwyżkę stóp procentowych w grudniu w obliczu niezłych 

danych z amerykańskiej gospodarki, a także malejące w ocenie 

analityków szanse na wygraną Donalda Trumpa w wyborach 

prezydenckich w USA. Kurs EURUSD obniżył się z ok. 1,12 na 

otwarciu do 1,115 pod koniec europejskiej sesji. Funt brytyjski, 

po gwałtownej przecenie zanotowanej w piątek, pozostał pod 

presją, ponieważ inwestorzy nadal obawiali się o skutki tzw. 

„twardego wyjścia” Wielkiej Brytanii z UE dla tamtejszej 

gospodarki.  

Kurs złotego przez większą część dnia był stabilny, blisko 4,28 

za euro, po czym umocnił się w ostatnich godzinach sesji i 

EURPLN zakończył dzień blisko 4,27. USDPLN lekko wzrósł, 

powyżej 3,83, w efekcie umocnienia dolara na świecie. Z kolei 

kurs CHFPLN zszedł poniżej 3,90, do najniższego poziomu od 

kwietnia br., w czym pomogło osłabienie franka szwajcarskiego 

do euro po wypowiedzi prezesa SNB, który nie wykluczył 

dalszego łagodzenia polityki pieniężnej w Szwajcarii.  

Na rynku długu kontynuowany był trend wzrostu rentowności z 

poprzedniego tygodnia, którego źródłem było przede wszystkim 

osłabienie obligacji na rynkach bazowych (pochodna obaw 

inwestorów związanych ze zbliżaniem się końca ultrałagodnej 

polityki banków centralnych na świecie). Rentowności polskich 

10-letnich obligacji wzrosły w poniedziałek o 3 pb, nieco mniej 

niż ich niemieckich odpowiedników. W efekcie, spread do 

niemieckich Bundów nieznacznie się obniżył, ale nadal 

pozostał na podwyższonym poziomie 300 pb. Na uwagę 

zasługuje mocny spadek rentowności obligacji Portugalii (o 

16pb), będący efektem wypowiedzi ministra finansów, 

łagodzącej obawy inwestorów o obniżkę ratingu tego kraju.  

Marek Chrzanowski został powołany na stanowisko 

przewodniczącego UKNF przez premier Beatę Szydło. 

Chrzanowski przejmie obowiązki poprzedniego 

przewodniczącego Andrzeja Jakubiaka w dn. 13 października. 

Dotychczas Marek Chrzanowski był członkiem RPP. 

Dzisiaj o godz. 14 GUS opublikuje ostateczny wskaźnik inflacji 

za wrzesień. Spodziewamy się, że wrześniowy CPI potwierdzi 

wstępny odczyt na -0,5% r/r. Przypominamy, że ten odczyt 

charakteryzował się większą niepewnością niż zwykle ze 

względu na wprowadzenie darmowych leków dla osób 

starszych, a efekt ten był trudny do oszacowania. 

    

11 października 2016 

Ropa najdroższa od roku  

 Wzrost cen ropy i dobre dane z Niemiec pomogły w 

poprawie nastrojów na początku tygodnia 

 Dolar mocniejszy pod wpływem obaw o podwyżki stóp 

Fed i oczekiwań dot. wyników wyborów w USA, złoty 

względnie stabilny do euro 

 Rentowności obligacji na świecie dalej rosną 

 Marek Chrzanowski szefem KNF 

 Dziś dane inflacyjne w Polsce i na Węgrzech, w Niemczech 

indeks ZEW 

http://skarb.bzwbk.pl/


 

 

 

4.2718 0.1581

3.8393 1.4064

1.1126 0.0618

3.9043 0.4741

4.7295 0.5742

6.7146 0.4425

min max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4.272 4.287 4.284 4.279 4.2835

USDPLN 3.819 3.858 3.838 3.821 3.8307

EURUSD 1.110 1.121 1.116 1.120 -

Zmiana Ostatnia Średnia

(pb) aukcja rent.

1.76 -1 6.10.2016 OK1018 1.742

2.48 1 22.09.2016 PS0721 2.243

3.07 3 6.10.2016 DS0727 3.098

Termin

Zmiana Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)

1L 1.72 1 1.01 1 -0.20 1

2L 1.82 3 1.10 2 -0.20 0

3L 1.89 3 1.18 3 -0.17 2

4L 1.99 3 1.23 1 -0.13 2

5L 2.09 3 1.33 4 -0.06 2

8L 2.33 4 1.46 -1 0.23 4

10L 2.46 4 1.62 5 0.44 5

Termin

O/N

T/N

SW

2W

1M

3M

6M

9M

1Y

Termin

1x4

3x6

6x9

9x12

3x9

6x12

Kraj

Wartość Zmiana Wartość Zmiana

(pb) (pb)

Polska 71 -1 2.98 -1

Francja 29 0 0.29 0

Węgry 116 1 2.91 -4

Hiszpania 74 -4 0.97 -2

Włochy 144 -3 1.34 -2

Portugalia 303 0 3.37 -18

Irlandia 65 1 0.48 0

Niemcy 19 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundów

Źródło: B loomberg

**Inf ormacje odnoszą się do stawek kupna na ry nku między bankowy m na koniec dnia

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

% %

Stawki WIBOR

%
Zmiana

(pb)

Stawki FRA (na rynku międzybankowym)**

%

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

PL US EZ

%

1.68

1.82

1.81

1.80

1.72

1.65

1.64

1.63

1.79

1.80

PS0421 (5L)

DS0726 (10L)

Zmiana

(pb)

3-miesięczne stawki rynku pieniężnego

Stawki IRS na rynku międzybankowym**

1

1

0

1

1

1

1.68

1

1

Obligacja
% Papier

(termin)

PS0418 (2L) Rentowności obligacji skabowych

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN CZKPLN

USDPLN HUFPLN*

Kurs złotego

1

EURUSD RUBPLN

Obligacje na rynku międzybankowym

CHFPLN NOKPLN

GBPPLN DKKPLN

Poprzednia sesja na rynku FX 10/10/2016

Rynek stopy procentowej 10/10/2016

USDCNY SEKPLN
*za 100HUF

1.70

1.71

1.72

1.72

1

2

1

2

2
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Kalendarz wydarzeń i publikacji 

CZAS 
W-WA 

KRAJ WSKAŹNIK OKRES  
PROGNOZA 

REALIZACJA 
OSTATNIA 
WARTOŚĆ* RYNEK BZWBK  

  PIĄTEK (7 października)       

8:00 GE Produkcja przemysłowa VIII % m/m 1,0 - 2,5 -1,5 

9:00 CZ Produkcja przemysłowa VIII % r/r 8,3 - 13,1 -14,1 

14:30 US Zatrudnienie poza rolnictwem IX tys. 172 - 156 151 

14:30 US Stopa bezrobocia IX % 4,9 - 5,0 4,9 

  PONIEDZIAŁEK (10 października)       

8:00 GE Eksport VIII % m/m 2,2 - 5,4 -2,6 

9:00 CZ CPI IX % r/r 0,6 - 0,5 0,6 

  WTOREK (11 października)       

9:00 HU CPI IX % r/r 0,6 -  -0,1 

11:00 GE Indeks ZEW X pkt. 2,0 -  0,5 

14:00 PL CPI IX % r/r -0,5 -0,5  -0,5 

  ŚRODA (12 października)       

11:00 EZ Produkcja przemysłowa VIII % m/m 0,7 -  -1,1 

14:00 PL Inflacja bazowa IX % r/r -0,2 -0,4**  -0,4 

20:00 US Minutes FOMC IX      

  CZWARTEK (13 października)       

14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - -  249 

  PIĄTEK (14 października)       

14:00 PL Saldo obrotów bieżących  VIII mln € -318 -672  -802 

14:00 PL Eksport VIII mln € 13815 14089  13519 

14:00 PL Import VIII mln € 13754 14134  13832 

14:00 PL Podaż pieniądza IX % r/r 9,5 9,6  10,0 

14:30 US Sprzedaż detaliczna IX % m/m 0,5 -  -0,1 

16:00 US Wstępny Michigan X pkt. 92,0 -  91,2 

Źródło: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg 

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione 

** szacunek po danych inflacyjnych 

 

 

 

 

 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu 
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie mają charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjęto wszelkie możliwe starania w celu zapewnienia, że informacje zawarte w tej publikacji 
nie są nieprawdziwe i nie wprowadzają w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje dokładności i kompletności tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialności za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, które mogły 
w konsekwencji tego wyniknąć. Prognozy ani dane odnoszące się do przeszłości nie stanowią gwarancji przyszłych cen instrumentów finansowych lub wyników finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spółki 
zależne oraz którykolwiek z jego lub ich pracowników mogą być zainteresowani którąkolwiek z transakcji, papierów wartościowych i towarów wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spółki 
zależne mogą świadczyć usługi dla lub zabiegać o transakcje z którąkolwiek spółką wymienioną w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do użytku prywatnych inwestorów. Klienci powinni 
kontaktować się z analitykami Banku oraz przeprowadzać transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajów, chyba że istniejące prawo zezwala inaczej. W przypadku tej 
publikacji zastrzeżone jest prawo autorskie oraz obowiązuje ochrona praw do baz danych. 
W sprawie dodatkowych informacji, dostępnych na życzenie, prosimy kontaktować się z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarządzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,  
al. Jana Pawła II 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl 

mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

