CODZIENNIK

27 wrzesnia 2016

Bank Zachodni WBK

Troche lepsze nastroje po debacie w USA

Awersja do ryzyka nasilita sie na poczatku tygodnia, ale
nieco ostabta po debacie prezydenckiej w USA

Ztoty tylko przejsciowo stabszy do euro i dolara, EURUSD
lekko w gére dzieki danym z Niemiec

Polski rynek stopy procentowej bez duzych zmian
Dzisiaj indeks nastroju amerykanskich konsumentow

Spadek popytu na ryzykowne aktywa utrzymujacy sie w pigtek
byt obecny réwniez na poczatku tygodnia, przy czym awersja
do ryzyka ulegta wyraznemu wzmocnieniu. Obok realizaciji
zyskéw po umocnieniu wywotanym wydzwigkiem posiedzenia
FOMC na nastrojach inwestoréw cigzyta m.in. pokazna
przecena akcji Deutsche Banku po informacjach, jakoby
kanclerz Angela Merkel wykluczyta pomoc panstwa dla
najwickszego niemieckiego banku. W rezultacie, na
Europejskich gietdach indeksy mocno spadly, a waluty CEE
byly pod presjg. Dodatkowy negatywny wplyw na waluty z
rynkéw wschodzgcych wywierata pigtkowa decyzja agenciji
Moody’s o obnizeniu ratingu Turcji ponizej poziomu
inwestycyjnego. Na bazowych oraz peryferyjnych rynkach
strefy euro obligacje lekko zyskaty. Niemiecki wrzesniowy
indeks Ifo zaskoczyt wyrazne na plus rosnac duzo mocniej od
oczekiwan i osiggajac najwyzszy poziom od maja 2014, ale
odczyt nie zdotat poprawi¢ nastroju inwestoréw. Odczyt ten,
razem z innymi indeksami nastroju jakie poznalismy w
ostatnich miesigcach, daje jednak nadzieje, Zze negatywny
wplyw perspektywy wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej
na europejskg gospodarke nie bedzie tak mocny, jak mozna
byto sie obawiaé.

Dzisiaj rano na rynkach widoczne jest nieco wiecej optymizmu
— gietdy azjatyckie odrabiajg wczesniejsze straty, a
meksykanskie peso i kanadyjski dolar umocnity sie, poniewaz
inwestorzy ocenili, ze przewaga w debacie wyborczej w USA
byta po stronie Hillary Clinton.

Kurs EURUSD wazrést przejsciowo do 1,127. Aprecjacja euro w
warunkach podwyzszonej awersji do ryzyka sugeruje, ze rynek
walutowy pozytywnie zareagowat na dane z Niemiec. Poza
tym, dodatkowg presje na dolara mogta wywiera¢ nerwowos$é
przed debatg kandydatéw na prezydenta USA. Jeszcze przed
rozpoczeciem debaty dolar odrobit cze$¢ strat do euro, po
czym ustabilizowat sie dzis rano nieco ponizej 1,125.

Kurs EURPLN wzrdst wczoraj chwilowo do 4,31, a USDPLN do
3,84 na fali podwyzszonej awersji do ryzyka. Pod koniec sesji
ztoty z nawigzkg odrobit jednak poranne straty, co sprawito, ze
w dziennym rozrachunku poradzit sobie lepiej niz forint, ktory
stracit na poczatku tygodnia do euro. Pozytywnie w regionie
wyrézniat sie tez rubel, ktéry zyskiwat do dolara dzigki silnemu
odbiciu cen ropy naftowej (Brent zyskat wczoraj ok 3%). Na
dzisiejszym otwarciu zfoty jest nieco mocniejszy za sprawg
poprawy nastrojow globalnych — ponizej 4,29 za euro.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci
wzrosty o nie wigcej niz 3 pb, zmiany byly szczegdlnie
widoczne w tym pierwszym przypadku. Polski diug nie zyskat
na umochieniu odnotowanym na peryferiach i rynkach
bazowych, by¢ moze za sprawg zwiekszonej niepewnosci
przed ogtoszeniem zmian w rzgdzie.

Minister finansow Pawel Szatamacha powiedziat wczoraj w
wywiadzie w TVP Info, ze wzrost gospodarczy w tym roku jest
przyzwoity, cho¢ nizszy niz sgadzono, ale pod koniec roku
powinien osiagna¢ 3,5%. Naszym zdaniem ostatnie dane
wskazujg raczej na ryzyko tego, ze dynamika PKB spowolni
ponizej 3% r/r, przynajmniej w Il kwartale tego roku.
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Rynek walutowy Kurs zlotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2909 CZKPLN 0.1588
USDPLN 3.8162 HUFPLN* 1.4015
EURUSD 1.1244 RUBPLN 0.0599
CHFPLN 3.9340 NOKPLN 04714
GBPPLN 4.9554 DKKPLN 0.5758

USDCNY 6.6697 SEKPLN 0.4470
*za IDOHUF
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

‘fvz@i KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (23 wrzesnia)

9:30 DE Wstepny PMI — przemyst IX pkt 53,1 - 54,3 53,6
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst IX pkt 51,5 - 52,6 51,7
10:00 PL Stopa bezrobocia rejestrowanego VIl % 8,5 8,5 8,5 8,6

PONIEDZIALEK (26 wrzesnia)

10:00 DE Indeks Ifo IX pkt. 106,2 - 109,5 106,2

16:00 us Sprzedaz nowych doméw Vil tys. 595 - 609 659

WTOREK (27 wrzesnia)

16:00 us Indeks nastrojéw konsumentéw IX pkt. 98,8 - 101,1
SRODA (28 wrzesnia)

14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku Vil % m/m -1,0 - 4.4

CZWARTEK (29 wrzes$nia)

13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,05 - 0,05

14:30 us PKB I kw. % kw./kw. 1,3 - 11

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 252

16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Vil % m/m -0,3 - 1,3
PIATEK (30 wrzesnia)

9:00 cz PKB 11 kw. % rir 2,5 - 2,6
11:00 EZ Wstepny HICP IX % rir 0,3 - 0,2
14:00 PL Wstepny CPI IX % rlir - -0,2 -0,8
14:30 us Dochody osobiste Vil % m/m 0,2 - 0,4
14:30 us Woydatki konsumentow VIl % m/m 0,2 - 0,3
16:00 us Indeks Michigan IX pkt. 90,0 - 89,8

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, e informacje zawarte w tej publikacii
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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