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Dzisiaj dane z rynku pracy

Niejednoznaczne dane z USA, ale przewazyta interpretacja
jastrzebia

Ztoty zyskuje do euro i dolara, wzrost wahan EURUSD
Rentownosci na swiecie w gore po danych z USA
Dzisiaj dane z polskiego rynku pracy i wazne dane z USA

Opublikowane w czwartek w USA dane mialy raczej mieszany
wydzwiek, chociaz wydaje sig, ze stopien zaskoczenia na plus
w przypadku indeksu Philly Fed i liczby nowych bezrobotnych
byt wiekszy niz rozczarowanie sprzedazg detaliczng i produkcja
przemystowg. Indeks Philly Fed za wrzesien zaskoczyt bardzo
mocno w gore, rosngc do najwyzszego poziomu od lutego
2015, podczas gdy liczba nowych bezrobotnych utrzymata sie
tylko nieznacznie powyzej wieloletniego minimum z pierwszej
potowy roku. Jednoczesnie, miesieczne dynamiki sprzedazy
detalicznej i produkcji przemystowej za sierpien byty
stosunkowo niewiele gorsze od oczekiwan. Publikacja tych
odczytéw spowodowata, tak jak sie spodziewaliSmy, wzrost
wahan na globalnym rynku, w wyniku ktérych rentownosci
ostatecznie wzrosty, a dolar tylko przejSciowo stracit na
wartosci. Dane miaty ujemny wptyw na indeksy gietdowe w
Europie, ale nie zaszkodzity walutom regionu CEE. Bank Anglii
zgodnie z oczekiwaniami pozostawit stopy procentowe i skale
programu skupu aktywoéw bez zmian, ale zasugerowat, ze moze
dalej luzowa¢ polityke pieniezng w przypadku spodziewanego
spowolnienia wzrostu gospodarczego w wyniku Brexitu.
Narodowy Bank Szwajcarii réwniez nie zmienit stép
procentowych. Powtoérzyt, ze frank szwajcarski jest nadal
znaczaco przewartosciowany.

Kurs EURUSD zanotowat najpierw gwattowny wzrost osiggajgc
niemal pigtkowy szczyt na nieco ponad 1,128, a nastepnie miat
miejsce ruch powrotny do 1,123. W efekcie, wahania kursu co
prawda wzrosty w reakcji na dane, ale odczyty z USA nie zdotaty
wypchng¢ EURUSD z przedziatu wahan wyznaczonego przez
minimum i maksimum z zesztego pigtku. Dzi$ po potudniu tez
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poznamy wazne dane z USA, ale nie sgdzimy, by publikacje te
spowodowaty wyrazny ruch na rynku tuz przed weekendem i
przed srodowg decyzjg FOMC ws. stép procentowych.

Kursy EURPLN oraz USDPLN zanotowaly drugg sesje
spadkéw z rzedu pomimo danych z USA. W efekcie, zioty
umocnit sie do 4,315 za euro i 3,835 za dolara. Forint takze
zyskat do wspdlnej waluty, a rubel umocnit sie nieznacznie do
dolara, do czego w pewnym stopniu przyczynito si¢ odbicie cen
ropy. Na poczatku sesji nastrdj na globalnym rynku jest
umiarkowanie staby, co moze zatrzymac aprecjacje ztotego.
Oczekujemy, ze na koniec tygodnia kurs EURPLN pozostanie
w przedziale 4,30-4,36 w oczekiwaniu na przysztotygodniowg
decyzje FOMC.

Na krajowym rynku stopy procentowej po trwajgcej od poczatku
tygodnia stabilizacji w koricu odnotowano wyrazniejszy ruch, do
czego przyczynity sie dane z USA. Inwestorzy zinterpretowali
sygnaty z amerykanskiej gospodarki jako lekko jastrzebie, co
przesadzito o wzroscie rentownosci na swiecie. W efekcie, 10-
letnia rentownosc¢ polskiego benchmarku wzrosta o 5 pb, a 10-
letni IRS odbit o 3 pb. Wieksze zmiany odnotowano na $rodku i
dtugich kohcach, w wyniku czego obie krzywe nieznacznie sie
wystromity.

Premier Beata Szydto odwotata wczoraj ministra skarbu, Dawida
Jackiewicza, a szefowi Komitetu Statego Rady Ministrow,
Henrykowi Kowalczykowi powierzyta zadanie zlikwidowania do
konca roku Ministerstwa Skarbu Panstwa. Wg planu, do kohca
I kw. 2017 kompetencje resortu przekazane zostang nowemu
podmiotowi podlegajgcemu premierowi.

Dzis o 14:00 poznamy dane z krajowego rynku pracy. Powinny
one potwierdzi¢ pozytywne tendencje — solidny wzrost
zatrudnienia oraz nieztg dynamike ptac (chociaz nizszg niz w
poprzednich miesigcach ze wzgledu na efekt bazy), bedace
wsparciem dla dalszego przyspieszenia wzrostu popytu
konsumpcyjnego.
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Rynek walutowy Kurs zlotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3295 CZKPLN 0.1602
USDPLN 3.8516 HUFPLN* 1.3976
EURUSD 1.1241 RUBPLN 0.0594
CHFPLN 3.9622 NOKPLN 0.4676
GBPPLN 5.0977 DKKPLN 0.5814

USDCNY 6.6747 SEKPLN 0.4540
*za IDOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 15/09/2016 4,00
max otwarcie zamkn. fixing :
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*

Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana

M PL 2.9077 350

Wz 0.2567 | .~
L £, £ 0495, AN S 300

-..t‘-'\‘—.:f\ ™ r\

(1))
Polska 74 3 286 -2 1.3115 2.50
Francja 27 0 0.30 L1HU 2.9487
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**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Mar T T Jun T SED

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédto: Bloomberg 2016




Kalendarz wydarzen i publikacji
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNOQWBK REALIZACIA \OSTRTNE,
PIATEK (9 wrzesnia)
PL Decyzja Moody’s A2 (n) A2 (n) A2 (n) A2 (n)
8:00 DE Eksport Vi % m/m 0,4 - -2,6 0,2
9:00 cz CPI VI % rir 0,7 - 0,6 0,5
16:00 us Zapasy hurtowe VIl % m/m 0,1 - 0,0 0,0
PONIEDZIALEK (12 wrzesnia)
14:00 PL CPI VI % r/r -0,8 -0,8 -0,8 -0,9
WTOREK (13 wrzesnia)
11:00 GE Indeks ZEW IX pkt 56,0 - 55,1 57,6
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi min € -438 -367 -802 -203
14:00 PL Eksport Vi min € 13 780 13 665 13 519 15 218
14:00 PL Import Vi min € 13 925 13 697 13 832 14 814
14:00 PL Inflacja bazowa VIl % rir -0,4 -0,4** -0,4 -0,4
SRODA (14 wrzes$nia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa VIl % r/r -1,0 - -1,1 0,6
14:00 PL Podaz pienigdza Vi % r/r 10,7 10,5 10,0 10,7
CZWARTEK (15 wrzesnia)
11:00 EZ HICP VIl % rir 0,2 - 0,2 0,2
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m -0,1 - -0,3 0,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 265 - 260 259
14:30 us Indeks Philly Fed IX pkt 1,0 - 12,8 2,0
15:15 us Produkcja przemystowa VI % m/m -0,2 - -0,4 0,6
PIATEK (16 wrzesnia)
14:00 PL Ptace w sektorze przedsigbiorstw Vil % rlr 50 4,4 4,8
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw Vil % rir 3,2 3,3 3,2
14:30 us CPI Vil % m/m 0,1 - 0,0
16:00 us Wstepny Michigan IX pkt 90,6 - 89,8

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione
** szacunek po danych inflacyjnych

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacii oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacii oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktdrgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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