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Marazm na rynkach

Stabilizacja na rynkach przed spotkaniem bankierow
centralnych w Jackson Hole

EURPLN i EURUSD wzglednie stabilne przez wiekszos¢
dnia, lekko w dét po lepszych danych z USA

Stabilizacja na rynkach obligacji
Dzisiaj krajowa stopa bezrobocia za lipiec

We wtorek rynki ustabilizowaty sie po stabym nastroju w
poprzednich dniach. Inwestorzy wyczekuja na pigtkowe
wystagpienie prezes Fed Janet Yellen na konferencji w Jackson
Hole, gdyz moze ono rzuci¢ wiecej Swiatta na kwestig
nastepnej podwyzki stép w tym roku. Opublikowane wczoraj po
potudniu dane z USA o sprzedazy nowych domoéw byly
wyraznie lepsze od prognoz, co wsparto dolara pod koniec
dnia, wzmacniajgc oczekiwania podwyzek stop. Z Kkolei
opublikowane wczesniej wstepne indeksy PMI dla Niemiec i
strefy euro byly mniej wiecej zgodne z oczekiwaniami i nie
wywotaty powazniejszej reakcji na rynku walutowym (chociaz
rentownos$ci niemieckich obligacji przejSciowo nieco wzrosty).
Doradca premiera Japonii, Satoshi Fujii, powiedzial, ze jego
kraj potrzebuje programu luzowania ilosciowego w skali 10
bilionéw jenéw w 2017 i 2018 r., aby wyjs¢ z deflacji. Ta
wypowiedz nie miata jednak znaczacego wptywu na kurs jena.
Narodowy Bank Wegier nie zmienit stop procentowych na
wczorajszym posiedzeniu, zgodnie z oczekiwaniami. Giéwna
stopa wynosi wcigz 0,90%. Dzisiejsze poranne dane z Niemiec
o PKB w Il kw. byty zgodne z oczekiwaniami i rowniez nie
wywotaty wigkszej reakcji rynkowe;.

Kurs EURUSD byt we wtorek stosunkowo stabilny — najpierw
delikatnie rést przez wiekszg czes¢ dnia, dochodzac do ok.
1.135 i dopiero pod koniec sesji nastagpito lekkie odreagowanie i
powrot w okolice poziomu otwarcia (1.132), po publikaciji
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lepszych od oczekiwan z  amerykanskiego  rynku
nieruchomosci. W ciggu nocy ten ruch zostat nieco przedtuzony
i dzisiaj na otwarciu kurs jest blisko 1,129. Rynek czeka na
sygnaty odnosnie do polityki pienieznej w USA i
prawdopodobnie do pigtkowego przemdwienia Janet Yellen nie
nalezy sig spodziewaé¢ gwattownych ruchéw kursu.

Stabilizacja dominowata réwniez na krajowym  rynku
walutowym. EURPLN przez wigkszg czgs$¢ dnia oscylowat w
okolicy 4,315, a USDPLN w poblizu 3,805. Dopiero tuz przed
zamknieciem sesji EURPLN obnizyt sie ponizej 4,30 (ale tylko
przejsciowo) w reakcji na ostabienie euro do dolara po
publikacji danych z USA. Dzisiaj rano EURPLN jest tuz ponizej
4,31.

Na polskim rynku stopy procentowej kolejny dzien wakac;ji.
Rentownosci krajowych obligacji podlegaty jedynie niewielkim
zmianom, podczas gdy stopy IRS wzrosty w skali od 1 pb na
krotkim koricu do 3 pb na dtugim kohcu.

GUS opublikowat wskazniki koniunktury za sierpien. Dane po
odsezonowaniu przez nas sugerujg lekkg poprawe koniunktury
w przemysle (co jest pozytywnym sygnatem po ostatnich
stabych danych =z tego sektora) oraz pogorszenie w
budownictwie i handlu detalicznym.

Wydatki inwestycyjne jednostek samorzadu terytorialnego
wyniosty w Il kw. 2016 r. 5 mld zt, co oznacza spadek o 52% r/r
po spadku 0 56,7% r/r w | kw.

Dzisiaj o 10:00 GUS opublikuje miesieczny Biuletyn
Statystyczny, w  ktérym  oprocz  stopy bezrobocia
rejestrowanego (oczekujemy spadku do 8,6%, zgodnie z
konsensusem  rynkowym) pojawi sie nieco  wiecej
szczegotowych danych o gospodarce po siedmiu miesigcach
roku. Te informacje nie bedg jednak raczej miaty istotnego
wpltywu na rynek.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.3108 CZKPLN 0.1595
USDPLN 3.8171 HUFPLN* 1.3897
EURUSD 1.1294 RUBPLN 0.0588
CHFPLN 3.9591 NOKPLN 0.4644
GBPPLN 5.0269 DKKPLN 0.5792
USDCNY 6.6549 SEKPLN 0.4552

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 23/08/2016

max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4299 4316 4.306 4.308 4.3139

USDPLN 3.801 3.828 3.809 3.806 3.8061
EURUSD 1.127 1133 1.130 1.132 -

Rynek stopy procentowej 23/08/2016
Obligacje na rynku miedzybankowym

Obligacja o Zmiana Ostatnia Papier

Srednia

(termin) (pb) aukcja
PS0418 (2L) 1.57 2 18.08.2016 OK1018  1.666
PS0421 (5L) 2.08 -1 18.08.2016 PS0721 2114
DS0726 (10L) 2.66 -2 18.08.2016 DS0726  2.704

Kurs ztotego
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Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.58 0 0.93 0 -0.20 0
2L 1.58 1 1.00 0 -0.21 0
3L 1.60 1 1.05 0 -0.20 0
4L 1.67 1 1.1 0 -0.18 0
5L 1.75 1 1.16 0 -0.13 0
8L 1.98 1 1.32 0 0.10 0
10L 2.11 1 1.40 0 0.28 -1
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.64 1

TIN 1.64 1

SW 1.61 0

2W 1.62 0

™ 1.65 0

3M 1.71 0

6M 1.79 0

9M 1.80 0

1Y 1.81 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.66 0
3x6 1.58 0
6x9 1.51 0
9x12 1.48 1
3x9 1.66 0
6x12 1.56 0

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb)
Polska 75 0 277 2
Francja 29 -1 0.23 1
Wegry 134 0 292 1
Hiszpania 81 0 1.03 1
Wiochy 135 1 1.22 2
Portugalia 287 3 3.09 -1
Irlandia 65 1 0.51 0
Niemcy 16 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS - PROGNOZA OSTATNIA
T KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK i~ REALIZACJA | rprosés

PIATEK (19 sierpnia)
Brak publikacji waznych danych

PONIEDZIALEK (22 sierpnia)
Brak publikacji waznych danych

WTOREK (23 sierpnia)

9:30 DE Wstepny PMI — przemyst VI pkt. 53,7 - 53,6 53,8

10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst VIl pkt. 52,0 - 51,8 54,4

14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90

16:00 us Sprzedaz nowych doméw Vi tys. 580 - 654 582
SRODA (24 sierpnia)

8:00 DE PKB 11 kw. % rlr 3,1 - 3,1 15

10:00 PL Stopa bezrobocia VIl % 8,6 8,6 8,8

16:00 us Sprzedaz doméw VIl min 5,55 - 5,57

CZWARTEK (25 sierpnia)

10:00 DE Ifo Vil pkt. 108,5 - 108,3

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. Tys. - - 262

14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku Vil % m/m 3,5 - -3,9%
PIATEK (26 sierpnia)

us Konferencja w Jackson Hole
14:30 us PKB 11 kw. % r/r 1,2 - 0,8
16:00 us Indeks Michigan Vil pkt. 90,6 - 90,4

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszio$ci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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