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Wakacyjne nastroje na rynkach

Spokojny poczatek tygodnia na globalnym rynku

EURPLN nadal blisko lokalnego minimum, USDPLN bez
duzych zmian dzieki stabilizacji EURUSD

Polskie IRS i rentownosci blisko piatkowego zamkniecia,
za granicg sesja rowniez spokojna

Dzisiaj kolejne dane z Niemiec i z Czech

Na poczatku tygodnia na globalnym rynku nie zaszly znaczne
zmiany. Indeksy gietdowe, kursy walut i ceny obligacji wahaty
sie przez catg wczorajszg sesje blisko pozioméw osiggnietych
w reakcji na pigtkowe, znacznie lepsze od oczekiwan, dane z
amerykanskiego rynku pracy. Stabilizacji sprzyjat brak publikaciji
waznych danych i okres wakacyjny.

W Chinach opublikowano wskaznik inflacji za lipiec. Zgodnie z
prognozami wskaznik inflacji obnizyt sie do 1,8% r/r z 1,9% r/r
w czerwcu. Jednak powodzie jakie miaty miejsce w Chinach w
lipcu mogg pchnaé¢ inflacje w gore w kolejnych miesigcach.
Natomiast dane o eksporcie Niemiec za czerwiec rozczarowaty
znaczaco nizszg od oczekiwan dynamikg. Wzrost eksportu
wyniést 0,3% m/m wobec prognozowanych 1,1% m/m oraz po
spadku o 1,9% m/m w maju. Przelozenie tych danych na
nastroje rynkowe bedzie raczej ograniczone.

Kurs EURUSD oscylowat wczoraj powyzej pigtkowego dotka na
ok. 1,104 zanotowanego w reakcji na dane z USA i na koniec
polskich godzin handlu byt blisko 1,107. W nocy niewiele sie
zmienito i na otwarciu dzisiejszej sesji kurs jest blisko
wczorajszego zamknigcia. Poranna publikacja nieco stabszych
danych o eksporcie Niemiec nie powinna istotnie wptyngé na
notowania. Patrzac na kalendarz publikacji danych, istotne
informacje pojawig sie dopiero w czwartek i pigtek i do tego
czasu wahania EURUSD mogg pozosta¢ ograniczone.

Kurs EURPLN pozostat wczoraj blisko lokalnego minimum na
nieco powyzej 4,27, w notowaniach USDPLN réwniez nie zaszly
wyrazne zmiany (kurs pozostat blisko 3,86). W regionie CEE,
ostabienie do euro zanotowat forint (EURHUF wzrést do 311 z
310), a rubel zyskat do dolara (USDRUB spadt do 64,60 z 65,7)
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w wyniku silnego odbicia cen ropy (wczoraj Brent podrozat o
2% i tymczasowo wzrést powyzej 45 USD za barytke).
EURPLN pozostaje blisko lokalnego dotka i tuz powyzej
pierwszego waznego wsparcia na ok. 4,26. W ostatnim czasie
najwiekszy wptyw na zlotego miaty wydarzenia krajowe i wedtug
nas sytuacja ta moze sie utrzymacé réwniez w tym tygodniu — w
pigtek poznamy wstepne dane o polskim PKB za Il kw., ktére
wg nas mogg mie¢ negatywny wptyw na krajowg walute.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci oraz IRS
pozostaty relatywnie stabilne. Niewielka aktywnos$¢ inwestoréw
i niskie obroty skutecznie ograniczajg wahania. W podobnej,
wakacyjnej atmosferze wczoraj przebiegata sesja rowniez za
granicg, gdzie w najwigkszym stopniu zmienita sie rentownos¢
10-letniego Bunda (0o ok. 2 pb). Spread wobec Bunda dla
sektora 10L oscyluje wokét 280 pb (o 20 pb ponizej poziomu z
konca lipca). Sadzimy, ze nieznaczne wahania rentownosci i
stawek IRS utrzymajg sie przez wiekszg czes¢ tygodnia, do
pigtkowej publikacji istotnych danych z krajowej gospodarki
(wstepne PKB za Il kw., finalny odczyt CPI za lipiec, bilans
ptatniczy za czerwiec).

Szef Komitetu Statego Rady Ministrow Henryk Kowalczyk
powiedziat w wywiadzie z gazetg Puls Biznesu, ze rzgdowi
brakuje obecnie ok. 5 mld zt na finansowanie programu 500+ w
2017 r.,, ale na pewno te pienigdze zostang znalezione.
Zasugerowat, ze ich zrédtem moze by¢ m.in. dalsza poprawa
Sciggalnosci podatkéw. Kowalczyk potwierdzit, Ze rzad planuje
pozostawi¢ stawki VAT bez zmian w przysztym roku (obecna
ustawa przewiduje ich obnizenie od stycznia), a jednolita
stawka PIT (z kwotg wolng od podatku 8 tys. zt i wyzszag
progresjg podatkowg dla oséb wiecej zarabiajgcych) miataby
wejs¢ w zycie od 1 stycznia 2018 r. Minister nie wykluczyt tez
modyfikacji w parlamencie prezydenckiego projektu ustawy o
obnizeniu wieku emerytalnego, np. poprzez ,powigzanie
uprawnien do emerytury ze stazem skladkowym”, ale
powiedziat, ze na pewno nie bedg to zmiany proponowane
przez MF, czyli minimalny okres sktadkowy 35 lat dla kobiet i
40 dla mezczyzn.
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Rynek walutowy
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Obligacje na rynku miedzybankowym
—— , . — 2015 | 2016

Obligacja 3 Zmiana Ostatnia . Srednia
. ) ) Papier

(termin) (pb) aukcja .

PS0418 (2L) 1.68 0 7.07.2016 OK1018 1.706 Rentownosci obligacji skabowych

PS0421 (5L) 2.25 2 28.07.2016 PS0721 2.327 M 3.50

DS0726 (10L) 2.76 1 7.07.2016 DS0726  3.027 .2¥ 168 M5y 225 W10y 276 i

Kurs ztotego

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.67 0 0.93 2 -0.20 0
2L 1.73 1 1.01 2 -0.22 0
3L 1.76 1 1.07 2 -0.21 0
4L 1.83 2 1.13 2 -0.19 0
5L 1.90 2 1.19 2 -0.13 0
8L 2.10 2 1.38 2 0.12 0
10L 2.22 2 1.48 2 0.31 0
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.61 -1

TIN 1.61 -1

SW 1.60 0

2W 1.62 0

™ 1.65 0

3M 1.71 0

6M 1.79 0

9M 1.80 0

1Y 1.81 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.70 0
3x6 1.68 0
6x9 1.63 0
9x12 1.63 0
3x9 1.76 0
6x12 1.70 0

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb)
Polska 86 -1 2.82 4
Francja 32 1 0.22 0
Wegry 138 -2 2.96 -3
Hiszpania 83 0 1.05 -3
Wiochy 123 -1 1.19 -2
Portugalia 267 5 2.88 -5
Irlandia 65 1 0.45 -3
Niemcy 17 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia
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& Grupa Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

\?vzwfvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (5 sierpnia)
8:00 DE Zamowienia przemystowe VI % m/m 0,5 - -0,4 0,1
14:30 uUs Zatrudnienie poza rolnictwem VI tys. 180 - 255 292
14:30 us Stopa bezrobocia VII % 4.8 - 4.9 4,9
PONIEDZIALEK (8 sierpnia)
8:00 DE Produkcja przemystowa \Y| % m/m 0,7 - 0,8 -0,9
9:00 Ccz Produkcja przemystowa VI % r/r 2,2 - 3,9 8,6
WTOREK (9 sierpnia)
8:00 DE Eksport VI % m/m 11 - 0,3 -1,9
9:00 Ccz CPI Vil % r/r 0,3 - 0,1
9:00 HU CPI Vi % rir -0,2 - -0,2

SRODA (10 sierpnia)
Brak istotnych publikaciji

CZWARTEK (11 sierpnia)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 269
PIATEK (12 sierpnia)
8:00 GE Wstepny PKB 11 kw. % r/r - - 1,3
9:00 HU Wstepny PKB 11 kw. % rir 1,7 - 0,9
10:00 PL Wstepny PKB 11 kw. % r/r 3,3 3,1 3,0
11:00 EZ Wstepny PKB 11 kw. % r/r 1,6 - 1,7
14:00 PL CPI VIl % rlir - -0,9 -0,8
14:00 PL Podaz pienigdza M3 VI % r/r 11,2 11,2 11,4
14:00 PL Saldo obrotéw biezagcych VI min € -52 -36 495
14:00 PL Eksport \Y| min € 14 753 14 790 13351
14:00 PL Import \Y| min € 14 388 14 607 13224
14:30 us Sprzedaz detaliczna VIl % m/m 0,2 - 0,6
16:00 us Wstepny Michigan VIl pkt 92,0 - 90,0

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowaé sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl


mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

