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Środa była drugim z rzędu dniem znacznej poprawy na rynku i 

ponownie największe zmiany odnotowano na giełdach oraz w 

notowaniach obligacji, gdzie kontynuowane było odreagowanie 

po piątkowym silnym osłabieniu. Na rynku walutowym ruchy 

były tymczasem niewielkie. Jednym z czynników wspierających 

globalny nastrój po czwartkowym referendum są oczekiwania, 

że banki centralne podejmą działania na rzecz ograniczenia 

negatywnego wpływu Brexitu na światową gospodarkę. 

Wczoraj tymczasem pojawiły się anonimowe doniesienia, że 

EBC nie będzie się spieszył z poluzowaniem polityki pieniężnej, 

ale nie miały one istotnego przełożenia na nastrój na rynku. W 

USA opublikowano mieszane dane o wydatkach i dochodach 

oraz znacznie gorsze od prognoz o niezakończonych umowach 

sprzedaży domów, ale odczyty te nie miały dużego wpływu na 

notowania. 

W odpowiedzi na przedłużenie sankcji przeciwko Rosji przez 

UE, wczoraj prezydent Władimir Putin przedłużył do końca 

2017 r. embargo na produkty żywnościowe z krajów UE. 

Kurs EURUSD wzrósł powyżej 1,11 wskutek spadku popytu na 

bezpieczne aktywa i chwilowo znalazł się powyżej zamknięcia z 

piątku. Dziś ponownie poznamy ważne dane, tym razem także 

ze strefy euro, ale największe znaczenie dla kursu będą raczej 

w dalszym ciągu miały globalne nastroje i to jak długo utrzyma 

się odreagowanie po piątkowej fali awersji do ryzyka. 

Kurs EURPLN wahał się wczoraj przez cały dzień blisko 4,42, a 

USDPLN obniżył się do ok. 3,98 dzięki słabszemu dolarowi na 

świecie. Stabilny do euro pozostał też forint, podczas gdy rubel 

jeszcze zyskał do dolara dzięki dalszemu odbiciu cen ropy na 

świecie. Dzisiaj na otwarciu złoty jest nieco słabszy. 

Na krajowym rynku stopy procentowej po relatywnie niewielkim 

umocnieniu z wtorku, w środę rentowności oraz IRS ponownie 

spadły bardzo gwałtownie podążając za trendem obserwowanym 

za granicą. Obie krzywe ponownie przesunęły się w dół nawet 

o 10 pb na długim końcu – 10-letni IRS jest już blisko 2,20%, a 

5-letni tylko nieco powyżej 1,80%. Od piątkowego zamknięcia 

obie krzywe obniżyły się już o 10-30 pb. Po wczorajszej sesji 

różnica miedzy 5-letnim IRS-em i WIBOR-em 6M była najniższa 

od połowy maja, a 10-letnim od początku kwietnia. Wydaje się, 

że trendy na globalnym rynku stopy procentowej będą miały w 

najbliższym czasie kluczowy wpływ na polski rynek. Polskie 

stawki mogą pozostać nisko tak długo, jak inwestorzy będą 

mieli nadzieje na rychłe działania banków centralnych. Dziś 

poznamy wstępny szacunek CPI za czerwiec, ale wg nas nie 

będzie on miał istotnego wpływu na notowania. 

Dzisiaj Ministerstwo Finansów opublikuje plan emisji obligacji 

na III kw. 2016. Oczekujemy umiarkowanej podaży w lipcu, 

jako że ministerstwo ogłosiło możliwość odwołania 1 czy 2 

aukcji. Mimo tego warunki płynnościowe w przyszłym miesiącu 

będą dość korzystna dla rynku obligacji ze względu na wykup 

OK0716 (9,93 mld PLN) oraz płatności kuponowe (ogółem 1,17 

mld PLN).  

Dzisiaj o 14:00 GUS opublikuje dane o wstępnej czerwcowej 

inflacji. Spodziewamy się, że CPI wzrósł do -0,8% r/r z -0,9% r/r 

w maju. W czerwcu wzrosły m. in. ceny paliw i mięsa. Wg nas 

wartość dodatnią inflacja może osiągnąć pod koniec roku.    

30 czerwca 2016 

Dzisiaj wstępna inflacja za czerwiec 

 Akcje i obligacje wciąż zyskują na fali oczekiwań na 

działania na banków centralnych 

 Złoty stabilny do euro i nieco mocniejszy do dolara, kurs 

EURUSD lekko w górę 

 Polskie IRS i rentowności znowu gwałtownie w dół 

 Dzisiaj w Polsce wstępna inflacja za czerwiec, za granicą 

dane ze strefy euro i USA, wieczorem mecz ćwierćfinałowy 

Polska-Portugalia 

http://skarb.bzwbk.pl/


 

 

 

4.4256 0.1631

3.9830 1.3971

1.1111 0.0623

4.0653 0.4745

5.3541 0.5949

6.6434 0.4699

min max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4.420 4.470 4.441 4.429 4.414

USDPLN 3.981 4.060 4.023 4.007 3.9905

EURUSD 1.100 1.111 1.104 1.105 -

Zmiana Ostatnia Średnia

(pb) aukcja rent.

1.65 -1 9.06.2016 OK1018 1.708

2.24 -7 25.05.2016 PS0721 2.454

2.92 -7 9.06.2016 DS0726 3.05

Termin

Zmiana Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)

1L 1.63 0 0.68 2 -0.20 0

2L 1.61 -2 0.75 1 -0.22 0

3L 1.64 -5 0.82 1 -0.21 0

4L 1.73 -6 0.90 1 -0.17 0

5L 1.84 -8 0.98 1 -0.10 0

8L 2.10 -9 1.22 1 0.18 -1

10L 2.24 -10 1.35 1 0.37 -2

Termin

O/N

T/N

SW

2W

1M

3M

6M

9M

1Y

Termin

1x4

3x6

6x9

9x12

3x9

6x12

Kraj

Wartość Zmiana Wartość Zmiana

(pb) (pb)

Polska 86 -5 3.12 -4

Francja 44 -3 0.34 -1

Węgry 159 -20 3.31 -6

Hiszpania 118 -6 1.38 -4

Włochy 161 -5 1.50 -1

Portugalia 324 -7 3.19 -5

Irlandia 65 1 0.72 0

Niemcy 21 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundów

Źródło: B loomberg
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Obligacje na rynku międzybankowym

CHFPLN NOKPLN

GBPPLN DKKPLN

Poprzednia sesja na rynku FX 29/06/2016

Rynek stopy procentowej 29/06/2016

USDCNY SEKPLN
*za 100HUF

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN CZKPLN

USDPLN HUFPLN*

Rentowności obligacji skabowych

Obligacja
% Papier

(termin)

PS0418 (2L)

PS0421 (5L)

DS0726 (10L)

Zmiana

(pb)

3-miesięczne stawki rynku pieniężnego

Stawki IRS na rynku międzybankowym**

0

0

0

1

1

-2

1.51

0

0

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

PL US EZ

%

1.52

1.81

1.80

1.79

1.71

1.65

1.62

1.58

1.61

1.68

**Inf ormacje odnoszą się do stawek kupna na ry nku między bankowy m na koniec dnia

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

% %

Stawki WIBOR

%
Zmiana

(pb)

Stawki FRA (na rynku międzybankowym)**

%



 

 

Kalendarz wydarzeń i publikacji 

CZAS 
W-WA 

KRAJ WSKAŹNIK OKRES  
PROGNOZA 

REALIZACJA 
OSTATNIA 
WARTOŚĆ* RYNEK BZWBK  

  PIĄTEK (24 czerwca)       

10:00 DE Indeks Ifo VI pkt 107,4 - 108,7 107,7 

14:30 US Zamówienia na dobra trwałego użytku V % m/m -0,8 - -2,2 3,4 

16:00 US Indeks Michigan VI pkt 94,1 - 93,5 94,7 

  SOBOTA (25 czerwca)       

15:00 FR EURO 2016: Szwajcaria – Polska   1-1 0-1 1-1 (4-5) 2-2 

  NIEDZIELA (26 czerwca)       

  Wybory parlamentarne w Hiszpanii       

  PONIEDZIAŁEK (27 czerwca)       

  Brak publikacji ważnych danych       

  WTOREK (28 czerwca)       

14:30 US PKB I kw. % kw/kw 1,0 - 1,1 0,8 

16:00 US Indeks nastrojów konsumentów VI pkt. 93,4 - 98,0 92,6 

  ŚRODA (29 czerwca)       

14:30 US Dochody osobiste V % m/m 0,3 - 0,2 0,5 

14:30 US Wydatki konsumentów  V % m/m 0,4 - 0,4 1,1 

16:00 US Niezakończona sprzedaż domów V % m/m -1,1 - -3,7 3,9 

  CZWARTEK (30 czerwca)       

11:00 EZ Wstępny HICP VI % r/r 0,0 -  -0,1 

13:00 CZ Decyzja banku centralnego  % 0,05 -  0,05 

14:00 PL Oczekiwania inflacyjne  VI % r/r 0,2 0,2  0,2 

14:00 PL Wstępna inflacja CPI VI % r/r -0,8 -0,8  -0,9 

14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 267 -  259 

21:00 FR EURO 2016: Polska – Portugalia   1-1 2-1  0-0 

  PIĄTEK (1 lipca)       

3:45 CN PMI w przemyśle VI pkt. 49,2 -  49,2 

9:00 PL PMI w przemyśle VI pkt. 52,5 52,5  52,1 

9:55 DE PMI w przemyśle VI pkt. 54,4 -  52,1 

10:00 EZ PMI w przemyśle VI pkt. 52,6 -  51,5 

15:45 US ISM w przemyśle VI pkt. 51,5 -  51,3 

 PL Decyzja ratingowa S&P        

Źródło: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg, PR3 

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione 

 

 

 

 

 

 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu 
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie mają charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjęto  wszelkie możliwe starania w celu zapewnienia, że informacje zawarte w tej publikacji 
nie są nieprawdziwe i nie wprowadzają w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje dokładności i kompletności tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialności za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, które mogły 
w konsekwencji tego wyniknąć. Prognozy ani dane odnoszące się do przeszłości nie stanowią gwarancji przyszłych cen instrumentów finansowych lub wyników finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spółki 
zależne oraz którykolwiek z jego lub ich pracowników mogą być zainteresowani którąkolwiek z transakcji, papierów wartościowych i towarów wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spółki 
zależne mogą świadczyć usługi dla lub zabiegać o transakcje z którąkolwiek spółką wymienioną w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do użytku prywatnych inwestorów. Klienci powinni 
kontaktować się z analitykami Banku oraz przeprowadzać transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajów, chyba że istniejące prawo zezwala inaczej. W przypadku tej 
publikacji zastrzeżone jest prawo autorskie oraz obowiązuje ochrona praw do baz danych. 
W sprawie dodatkowych informacji, dostępnych na życzenie, prosimy kontaktować się z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,  
al. Jana Pawła II 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl 

mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

