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Dzisiaj referendum w Wielkiej Brytanii

Dzisiaj referendum w Wielkiej Brytanii w sprawie
czlonkostwa w Unii Europejskiej

Euro i funt brytyjski zyskuja, antycypujac wynik
glosowania

Polskie aktywa rowniez mocniejsze pod wpltywem zmiany
nastrojow za granica

Dzisiaj dane o bezrobociu w Polsce, minutes RPP,
wstepne PMI w strefie euro i Niemczech

W $rode na rynkach utrzymywat sie dos¢ dobry nastréj, obecny
juz od kilku dni. Popyt na ryzyko wspierat ceny surowcéw oraz
walut i obligacji gospodarek wschodzacych. Obligacje bazowe
z kolei taniaty, rentownos¢ niemieckich Bundoéw wzrosta do
0,06%. Dzisiaj w Wielkiej Brytanii odbywa sie referendum w
sprawie obecnosci tego kraju w Unii Europejskiej i jest to dla
rynkdow finansowych obecnie najwazniejsze wydarzenie.
Ostatnie sondaze wskazujg na przewage zwolennikow
pozostania w UE. Lokale wyborcze zamykane sg o godz. 23:00
polskiego czasu, a wyniki gtosowania z poszczegdlnych
okregdw zaczng sie pojawia¢ w nocy. W pigtek do godz. 8:00
rano powinnismy juz wiedzie¢ co zdecydowali Brytyjczycy.
Optymizm inwestoréow przed dzisiejszym referendum wspierat w
$rode wycene euro wobec dolara. Kurs EURUSD wzrést z 1,126
na otwarciu do 1,131 na koniec dnia. W ciggu nocy ten trend
jeszcze sie wzmocnit i dzi$ rano EURUSD zblizyt sie do 1,135.
Wyraznie umocnit sie réwniez funt brytyjski (GBPUSD najwyzej
w tym roku, ok. 1,48). W najblizszym czasie kluczowe dla tych
par walutowych bedg wyniki referendum w Wielkiej Brytanii.

Zioty rowniez zyskiwat na zwiekszonym popycie na ryzyko i
umacniat sie wobec gtdwnych walut. Kurs EURPLN obnizyt sie
z 4,399 na otwarciu do 4,385 na koniec dnia, kurs USDPLN z
3,905 do 3,878, a CHFPLN z 4,06 do 4,04. Dodatkowa fala
optymizmu w nocy pchnefa kursy jeszcze nizej i dzisiaj rano
EURPLN jest blisko 4,37, USDPLN 3,855, a CHFPLN 4,02.
Wynik referendum w Wielkiej Brytanii przesadzi o tym, co
bedzie sie dziato z kursem ziotego w najblizszych dniach. Im
bardziej rynki wyceniajg teraz pozostanie Wielkiej Brytanii w UE
tym mniejsza moze by¢ skala pozytywnej reakcji w przypadku
realizacji tego scenariusza i tym wieksza skala potencjalnej
wyprzedazy jesli te oczekiwania sie nie spetnig. Naszym
zdaniem zwyciestwo opcji ‘stay’ moze wywotac jeszcze pewien
spadek EURPLN, do dolnego ograniczenia przedziatu 4,31-
4,46, w ktérym kurs waha sie w ostatnich tygodniach.
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Krajowy rynek stopy procentowej zyskiwat w srode na fali dobrego
nastroju inwestoréw. Rentownosci obligacji obnizyly sie,
najmocniej na diugim koncu krzywej (o 7 pb). Krzywa IRS réwniez
poszta w dét, cho¢ w odrobine mniejszej skali (0 5 pb w segmencie
10 lat). Jednoczesnie nastgpit wzrost rentownosci na rynkach
bazowych, dzieki czemu spread wobec niemieckich Bundow (10L)
zawezit sie ponizej 300 pkt, najnizej od korica maja.

Marek Chrzanowski z RPP powiedziat w rozmowie z PAP, ze
jego zdaniem potencjalne wyjscie Wielkiej Brytanii z UE nie
wywotatoby potrzeby odejscia od polityki stabilizacji stop
procentowych i postawy ,wait and see” w Polsce. Cztonek RPP
ocenit takze, ze wplyw takiego wydarzenia na polskg
gospodarke bytby ,mocno ograniczony’. Chrzanowski
podkreslit jednak, ze RPP w razie potrzeby bedzie dziata¢ w
adekwatny sposéb. Z kolei Jerzy Kropiwnicki w rozmowie z
agencjg Reuters podkreslit, ze fundamenty gospodarki polskiej
sg zdrowe i ze nalezy ,zachowaC spokdj” w zwigzku z
referendum w Wielkiej Brytanii. Kropiwnicki spodziewa sie, ze
deflacja przeciggnie sig¢ takze na 2017 r., ale nie bedzie to
powodem dla zmiany stép procentowych. Andrzej Raczko,
cztonek zarzadu NBP, powiedziat z kolei, ze bank centralny nie
widzi zadnych sygnatéw odkotwiczenia oczekiwan inflacyjnych.

W mediach pojawito si¢ sporo wypowiedzi w zwigzku z
dzisiejszym referendum w Wielkiej Brytanii. Wiceprezes NBP
Anna Trzecinska powiedziata, ze NBP jest przygotowany na
kazdg ewentualnos$¢ zaktocen na rynku finansowym, a minister
finansow Pawet Szatamacha, ze Polska ,nie jest zmuszona do
gorgczkowych ruchéw”, gdyz potrzeby pozyczkowe sg
sfinansowane w wysokim stopniu i ministerstwo dysponuje
wystarczajgcg iloscig ptynnych srodkéw na rachunkach.

GUS opublikowat wskazniki koniunktury gospodarczej za
czerwiec. Biezacy wskaznik koniunktury konsumenckiej ulegt
lekkiej poprawie, podczas gdy wskaznik wyprzedzajgcy
pogorszyt sie. Tym niemniej, oba indeksy pozostaty blisko
pokryzysowych rekordéw. Odsezonowane przez nas wskazniki
koniunktury dla poszczegdlnych sektoréw gospodarki wskazujg
na lekkg poprawe indeksu dla przemystu, pogorszenie dla
budownictwa i stabilizacje dla handlu detalicznego. Ogodlinie
czerwcowe wyniki badania koniunktury wskazujg naszym
zdaniem na stabilizacje wzrostu gospodarczego.

Dzisiaj opublikowany zostanie Biuletyn Statystyczny. Poznamy
odczyt stopy bezrobocia rejestrowanego w czerwcu —
spodziewamy sie spadku do 9,1%. Ciekawe mogag byc¢ tez dane
o strukturze wzrostu wynagrodzen.
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Rynek walutowy

Kurs zlotego

Zrédto: Bloomberg
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Polska 86 0 3.04 3 2.50

Francja 37 0 0.36 -1

Wegry 160 -1 3.20 -3 2.00

Hiszpania 102 -1 1.43 -2 1.50

Wiochy 139 -3 1.37 -3

Portugalia 296 -2 3.07 -4 1.00
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Niemcy 19 0 - - 0.50
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?vzwfvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ?é'é?*
PIATEK (17 czerwca)
14:00 PL Produkcja sprzedana przemystu \% % r/r 4,6 5,0 &5 6,0
14:00 PL Produkcja budowlano-montazowa Y % rir -9,2 -11,3 -13,7 -14,8
14:00 PL Sprzedaz detaliczna (ceny state) Y % rir 5,6 5,6 4,3 515
14:00 PL PPI \Y % rir -1,0 -0,7 -0,7 -1,2
14:30 us Nowe budowy domow V tys. 1150 - 1164 1167
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw Y tys. 1145 - 1138 1130

PONIEDZIALEK (20 czerwca)
Brak publikacji waznych danych

WTOREK (21 czerwca)

11:00 DE Indeks ZEW VI pkt 4,8 - 19,2 6,4
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90
18:00 FR EURO 2016: Ukraina — Polska - 0-2 0-1
SRODA (22 czerwca)
16:00 us Sprzedaz domow Vv % m/m 1,8 - 1,8 1,7
CZWARTEK (23 czerwca)
UK Glosowanie nad cztonkostwem w Unii Europejskiej
9:30 DE Wstepny PMI — przemyst VI pkt 52,0 - 52,1
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst VI pkt 51,4 - 51,5
10:00 PL Stopa bezrobocia Y % 9,1 9,1 9,5
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 277
16:00 us Sprzedaz nowych doméw \% tys. 565 - 619
PIATEK (24 czerwca)
10:00 DE Indeks Ifo \ pkt 107,4 - 107,7
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku \% % m/m -0,8 - 3,4
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 94,1 - 94,7

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg, PR3
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowaé sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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