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Sondaze wyznaczaja kierunek na rynkach

Brytyjskie sondaze wspierajg optymizm na rynkach

Umocnienie ztotego i obligacji w reakcji na spadek ryzyka
wyjscia UK z UE, EURUSD stabilnie na wyzszym poziomie

Dzisiaj niemiecki ZEW, decyzja banku centralnego Wegier,
zaprzysiezenie nowego szefa NBP, przeméwienie
prezesow EBC i Fed, wieczorem mecz Ukraina-Polska

W ostatnich tygodniach nastrdj na globalnym rynku zmieniat sie
w takt kolejnych sondazy publikowanych w Wielkiej Brytanii i
tak tez bylo na poczatku nowego tygodnia. Weekendowe
badania opinii pokazaty znaczny spadek poparcia dla wyjscia z
Unii, co przyczynito sie do wyjgtkowo silnych wzrostow na
europejskich gietdach, znacznego umocnienia obligaciji,
gwaltownej aprecjacji funta i ogélnej poprawy nastroju na
Swiecie. Sposrod opublikowanych wczoraj wieczorem czterech
sondazy, trzy wskazywaly na przewage zwolennikéw
pozostania Wielkiej Brytanii w UE. W efekcie, pozytywne
nastroje utrzymaty sie réwniez w czasie sesji rynkowych w Azji i
w USA.

Kurs EURUSD wahat sie wczoraj przez caly dzien blisko
poziomu 1,135, do ktérego wzrdst na otwarciu sesji. Spadek
ryzyka wyjscia Wielkiej Brytanii z UE umocnit europejska
walute wobec dolara, ale nie drastycznie. Efekt mniejszego
popytu na bezpieczne waluty, ktéry byt negatywny dla dolara,
byt  zapewne czesciowo neutralizowany  wzrostem
prawdopodobienstwa stosunkowo szybkiej podwyzki stop w
USA, jesli nie bedzie zawirowan rynkowych po referendum. Na
otwarciu dzisiejszej sesji kurs jest nieco ponizej 1,135, ale
nieco wyzej niz w nocy kiedy to przejSciowo osiggnat 1,13.
Dzisiaj poznamy wazne dane z Niemiec — czerwcowy indeks

ZEW - ale nie sgdzimy, by odczyt ten miat istotne i trwate
przetozenie na kurs EURUSD na dwa dni przed brytyjskim
referendum.

Kurs EURPLN spadt wczoraj do prawie 4,38 na fali optymizmu
na globalnym rynku napedzanego kolejnymi sondazami z
Wielkiej Brytanii. Wczorajsza aprecjacja krajowej waluty byta
najwiekszg dzienng zmiang EURPLN w dét od potowy marca.
USDPLN z kolei pozostat blisko 3,88. Ostatnie tygodnie
pokazatly, ze ztoty jest bardzo wrazliwy na zmiany nastrojow
wywotywane przez oczekiwania zwigzane z wynikiem
czwartkowego referendum i zapewne tak bedzie przez
najblizsze dni. Wczoraj EURPLN spadt catkiem wyraznie, ale w
szerszym kontekscie nie byly to zmiany przetomowe i kurs
porusza sie w szerokim przedziale 4,31-4,45. Dzi$ na otwarciu
nastréj na globalnym rynku jest dos¢ dobry, ale nie az tak jak
wczoraj (kontrakty na indeksy w Europie rosng wyraznie
stabiej), a EURPLN jest blisko 4,39.

Na krajowym rynku stopy procentowej zanotowano gwattowny
spadek stawek IRS i rentownosci obligaciji, zmiany na dtugim
koncu osiagnety nawet 10 pb. W efekcie, 5-letni IRS spadt
ponizej 2%, a 10-letni do 2,35%. Rentownos¢ 10-letniej
obligacji znajduje sie juz tylko nieznacznie wiecej niz 5 pb
powyzej 3%, a spread do Bunda obnizyt sie do 300 pb z 320
pb. Obroty na rynku dtugu byty wczoraj dos¢ duze.
Wicepremier Mateusz Morawiecki powiedziat w PAP, ze rzad
przedstawi propozycje zmian w podatku dochodowym
(propozycje integracji PIT ze skladkami na ZUS i ochrone
zdrowia) w ciggu 3-4 miesiecy. Jednak jego zdaniem na pewno
te zmiany nie zostang wprowadzone w zycie wczesniej niz w
2018r.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie ™
EURPLN 4.3912 CZKPLN 0.1623 i
USDPLN 3.8734 HUFPLN* 1.4031 4,40
EURUSD 1.1337 RUBPLN 0.0604 L
CHFPLN 4.0326 NOKPLN 0.4682 b 40
GBPPLN 5.6970 DKKPLN 0.5906 :
USDCNY 6.5754 SEKPLN 0.4702 i

*za I00HUF 4 00

Poprzednia sesja na rynku FX 20/06/2016 F

max otwarcie zamkn. fixing b3.80

EURPLN 4406 4449 4416 4412 4.3945 I

USDPLN 3.908 3.955 3.941 3.914 3.8724

EURUSD 1.121  1.130 1.121 1.128 - M EURPLN 4.3912 | p3.60

B USDPLN 3.8734 ||
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Rynek s opy.prO(.:en owej ) 20/06/2016 Jun Sep Dec Mar un
Obligacje na rynku miedzybankowym
—— , . — 2015 | 2016

Obligacja 3 Zmiana Ostatnia . Srednia

: % . Papier
(termin) (pb) aukcja .

PS0418 (2L) 1.72 -3 9.06.2016 OK1018 1.708 Rentownosci obligacji skabowych

PS0421 (5L) 237 0 25.05.2016 PS0721 2454 M3.50

DS0726 (10L) 3.05 1 9062016 DS0726  3.05 . 2¥,1.72 M5y 2.37 W 10Y 3.05 i

Kurs zlotego

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.68 -1 0.77 2 -0.17 0
2L 1.69 -2 0.88 4 -0.19 1
3L 1.74 -3 0.97 4 -0.17 2
4L 1.85 -5 1.06 5 -0.12 2
5L 1.96 -6 1.15 5 -0.05 2
8L 2.23 -6 142 6 0.28 3
10L 2.37 -6 1.55 6 0.49 3
Stawki WIBOR

Termin % PAIETE]

(pb)
O/N 1.64 -13
TIN 1.64 -13
SW 1.62 -3
2W 1.63 -1
™ 1.64 0
3M 1.70 0
6M 1.77 0
9M 1.78 0
1Y 1.80 1

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.71 1
3x6 1.68 -1
6x9 1.65 -2
9x12 1.63 -2
3x9 1.74 -1
6x12 1.68 -4

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)
Polska 86 0 3.01 -12
Francja 37 -2 0.37 -4
Wegry 163 -3 3.30 -9
Hiszpania 101 -3 143 -1
Wiochy 141 -5 1.38 -11
Portugalia 300 -17 3.09 -19
Irlandia 65 1 0.75 0
Niemcy 18 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

Bank Zachodni WBK

\?vzwfvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (17 czerwca)
14:00 PL Produkcja sprzedana przemystu \% % r/r 4,6 5,0 &5 6,0
14:00 PL Produkcja budowlano-montazowa Y % rir -9,2 -11,3 -13,7 -14,8
14:00 PL Sprzedaz detaliczna (ceny state) Y % rir 5,6 5,6 4,3 515
14:00 PL PPI \Y % rir -1,0 -0,7 -0,7 -1,2
14:30 us Nowe budowy domow V tys. 1150 - 1164 1167
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw Y tys. 1145 - 1138 1130
PONIEDZIALEK (20 czerwca)
Brak publikacji waznych danych

WTOREK (21 czerwca)
11:00 DE Indeks ZEW VI pkt 53,0 - 53,1
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90
18:00 FR EURO 2016: Ukraina — Polska - 0-2

SRODA (22 czerwca)
16:00 us Sprzedaz doméw \% % m/m 1,8 - 1,7

CZWARTEK (23 czerwca)
UK Glosowanie nad cztonkostwem w Unii Europejskiej

9:30 DE Wstepny PMI — przemyst VI pkt 52,0 - 52,1
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst VI pkt 51,4 - 51,5
10:00 PL Stopa bezrobocia Y % 9,1 9,1 9,5
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 277
16:00 us Sprzedaz nowych doméw \% tys. 565 - 619

PIATEK (24 czerwca)
10:00 DE Indeks Ifo \ pkt 107,4 - 107,7
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku \% % m/m -0,8 - 3,4
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 94,1 - 94,7

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg, PR3
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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