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Szefowa Fed wspiera apetyt na ryzyko

Gotebia retoryka szefowej Fed wsparta rynki finansowe,
ceny ropy w dot czwartg sesje z rzedu

Krajowa waluta stabilna, EURUSD powyzej 1,13
Polski rynek znowu w tyle za peryferiami strefy euro
Dzisiaj raport ADP z amerykanskiego rynku pracy

Wtorkowa sesja na rynkach walutowym i akcyjnym przebiegata
jeszcze w catkiem wyraznie swigtecznych nastrojach. Indeksy
gieldowe w Europie nie ulegty duzym zmianom, a w przypadku
gtébwnych walut na pierwszym planie byta dalsza deprecjacja
funta, ktory tracit pod wyptywem ryzyka wyjscia Wielkiej Brytanii
z Unii Europejskiej. Wyrazniejsze zmiany odnotowano takze w
przypadku zagranicznych obligacji, ktore dos¢ istotnie zyskaty
(rentownos¢ niemieckiej 10-latki obnizyta sig¢ do ok. 0,13%).
Dane z USA o nastrojach tamtejszych konsumentéw zaskoczyty
mocno na plus. Indeks zanotowat nieoczekiwany wzrost, co
byto jednym z czynnikbw umocnienia na gietdzie w USA.
Wsparciem dla rynkdw okazalo sie¢ réwniez wystgpienie
szefowej Fed Janet Yellen. Yellen powiedziata, ze odczyty na
temat sytuacji w gospodarce amerykanskiej od poczatku roku
byty mieszane, a w zwigzku z tym wskazana jest ostroznos¢
przy dostosowaniach w polityce monetarnej. Szefowa Fed
stwierdzita, ze w najblizszych latach mozna oczekiwa¢ tylko
stopniowych podwyzek stdép procentowych, jednoczesnie
niepewna sytuacja w $wiatowej gospodarce przektada sie na
wieksze ryzyka dla gospodarki USA. Wystgpienie Yellen
ztagodzito wydzwiek ostatnich wypowiedzi przedstawicieli Fed,
ktorzy w swoich komentarzach sugerowali, ze podwyzki stop
moga nastgpi¢ wczesniej niz oczekuje tego rynek. W efekcie
rynek catkowicie wycofat si¢ z oczekiwan zmian stop na
kwietniowym posiedzeniu. To wsparto amerykanski rynek diugu
(rentownos¢ 10-latki obnizyta sie do prawie 1,80%), ale
przyczynito sie do ostabienia dolara wobec gtéwnych walut.
Wtorkowa sesja byta czwartg z rzedu sesjg spadkéw cen ropy
naftowej. Cena tego surowca jest blisko 39 $ za baryike.
Notowaniom ropy naftowej szkodzg informacje na temat ich
rosngcych zapaséw w USA.

EURUSD zniwelowat wczoraj nocg korekte spadkowg. W
trakcie dnia kurs przebit nieznacznie poniedziatkowy szczyt i

sesje zakonczyt nieco powyzej 1,12. Wypowiedz szefowej Fed,
podobnie jak i ostatni komunikat z posiedzenia FOMC, brzmiata
gotebio, co ztagodzito wczesniejsze wypowiedzi amerykanskich
bankieréw centralnych sugerujgce, ze podwyzki stop Fed mogg
nastgpi¢ niebawem jedli dane z gospodarki bedg dobre. W
efekcie kurs EURUSD tymczasowo wzrést do ok. 1,131
(najwyzszy poziom od potowy marca), a dzi$ rano znajduje sie
nieco ponizej 1,13. Dzisiaj poznamy marcowy raport ADP, ktéry
moze mie¢ pewien wplyw na dolara jak tez na nastawienie
rynku przed pigtkowym odczytem rzgdowym.

Kurs EURPLN wahat sie wczoraj przez caty dzien blisko 4,25, a
USDPLN w poblizu 3,80. Ztoty radzit sobie wczoraj lepiej niz
forint — EURHUF odbit do 314 z 313. Kurs USDRUB pozostat
tymczasem blisko 68,5 pomimo znacznego spadku ceny Brenta.
Gotebia retoryka szefowej Fed nieco umocnita waluty krajow
rozwijajgcych sie. Na otwarciu dnia EURPLN znajduje sie
ponizej 4,25, a USDPLN nieco ponizej 3,76 w wyniku wzrostu
EURUSD. Krajowe czynniki (gtéwnie polityka) zeszly w
ostatnich dniach na drugi plan i pojawity sie¢ nawet pewne
sugestie mowigce, ze realizacja niektorych obietnic wyborczych
zostanie odtozona na przysztos¢ albo staneta pod znakiem
zapytania. Dodatkowo, RPP wydaje sie zgodna co do tego, ze
obnizek stop nie bedzie. Dlatego wydaje sie, ze jesli nastrdj na
Swiecie nie pogorszy sie gwattownie, to zloty powinien
pozosta¢é mocny. Dzi§ o popycie na ryzykowne aktywa
przesadzi¢ mogg popotudniowe dane z USA.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci oraz IRS
obnizyty sie o 1-3 pb w $lad za do$¢ wyraznym umocnieniem
odnotowanym za granicg. Umocnity sie nie tylko niemieckie
papiery, ale réwniez obligacje peryferii Europy — rentownosci
10-letnich benchmarkéw z Wioch, Hiszpanii czy tez Irlandii
spadty o 6-8 pb. Dzisiaj poznamy marcowy raport ADP z rynku
pracy USA. Jak pisaliSmy wczoraj, amerykanski rynek stopy
procentowej nie wycenia dwédch podwyzek stop Fed, o ktdrych
mowi ostatni komunikat FOMC, wiec jesli dzisiaj dane zaskocza
na plus, to ostabienie obligacji na Swiecie (takze w Polsce)
moze by¢ wieksze, niz umocnienie w przypadku odczytu
gorszego od prognoz.
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Rynek walutowy

Kurs ztotego
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‘fvz@i KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (25 marca)
13:30 us Trzeci szacunek PKB IV kw. % kw./kw. 1,0 - 14 2,0
PONIEDZIALEK (28 marca)
14:30 us Dochody osobiste 1] % m/m 0,1 - 0,2 0,5
14:30 uUsS Wydatki konsumentow 1] % m/m 0,1 - 0,1 0,1
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow 1] % m/m 1,1 - 315 -3,0
WTOREK (29 marca)
16:00 us Indeks nastroju konsumentow ] pkt 93,9 - 96,2 92,2
SRODA (30 marca)
14:15 us Raport ADP 1 tys. 195 - 214
CZWARTEK (31 marca)
9:00 Ccz PKB IV kw. % rir 4,0 - 4,6
11:00 EZ Wstepny HICP 1l % rir -0,1 - -0,2
13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,05 - 0,05
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne 1l % rlr 0,2 0,2 0,2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 265
PIATEK (1 kwietnia)
3:45 CN PMI — przemyst 1] pkt 48,3 - 48,0
9:00 PL PMI — przemyst 1] pkt 52,8 53,0 52,8
9:55 DE PMI — przemyst 1l pkt 50,4 - 50,5
10:00 EZ PMI — przemyst 11} pkt 51,4 - 51,2
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem 1l tys. 207 - 242
14:30 us Stopa bezrobocia 1] % 4,9 - 4,9
16:00 us ISM przemyst 1] pkt 50,7 - 49,5
16:00 us Indeks Michigan 1] pkt 90,5 - 91,7

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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