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Dzisiaj dane z rynku pracy USA

Golebie sygnaty z EBC i BoE

Ztoty stabilny do euro i mocniejszy do dolara w wyniku
dalszego wzrostu EURUSD

Polskie IRS i rentownosci w dét mimo ostabienia za
granica i duzej podazy dtugu na aukcji

Dzisiaj miesieczne dane z rynku pracy USA

Po srodowej gwattownej aprecjacji euro, w czwartek czionkowie
EBC starali si¢ interweniowa¢ werbalnie na rynku. Yves Mersch
powiedziat, ze bank centralny ma jeszcze instrumenty, ktérych
moze uzy¢ do wywotania wzrostu cen i ze rozwazane jest dalsze
poluzowanie polityki pienieznej w marcu. Jego stowa nie zdotaty
jednak przekona¢ inwestorow i euro w dalszym ciggu zyskiwato
do dolara, franka oraz funta. Brytyjska waluta byta wczoraj pod
presjg retoryki Banku Anglii oraz znacznego spadku szans na
szybkie podwyzki stop w Wielkiej Brytanii. Wczorajsze gotebie
sygnaty z bankow centralnych nie miaty jednak pozytywnego
wplywu na obligacje. Wczoraj rentownosci na rynkach
bazowych oraz peryferyjnych lekko wzrosty.

Kurs EURUSD jedynie na poczatku sesji wahat sie nieco ponizej
Srodowego szczytu i w dalszej czesci dnia euro dalej umacniato
sie do dolara. Pomimo gotebich sygnatéw z EBC EURUSD byt
wczoraj w trakcie dnia blisko 1,124, najwyzej od drugiej dekady
pazdziernika 2015. Wyglada na to, ze trend boczny trwajgcy od
grudnia zakonczyt sie wybiciem w gore. Dzisiejsze dane z USA
(jak i kolejne wypowiedzi przedstawicieli EBC) mogg mie¢ dos¢
duzy wplyw na to czy i w jakim tempie EURUSD bedzie rést w
kolejnych tygodniach. Kolejny wazny opér znajduje sie w poblizu
1,135.

Kurs EURPLN wahat sie wczoraj w trendzie bocznym w okolicy
4,41, a USDPLN obnizyt sie do ok. 3,94 dzieki dalszym
wzrostom EURUSD. Ceny ropy jeszcze lekko wczoraj odbity,
co wsparto rubla i USDRUB spadt ponizej 76. EURHUF nie
ulegt wyraznym zmianom i przez caty dzien oscylowat blisko
310. Impuls w dét kursu EURPLN zatrzymat sie na 4,37 po
niemal wyroéwnaniu skali poprzednich korekt spadkowych.
Dzisiaj na otwarciu kurs jest blisko wczorajszego zamkniecia.
Rynek oczekuje na popotudniowe dane z rynku pracy USA, ale
nie sgdzimy, by ten odczyt miat dzis$ istotny wptyw na krajowg
walute, przynajmniej do euro. Naszym zdaniem kurs EURPLN
pozostanie dzisiaj w przedziale 4,37-4,51.
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Na krajowym rynku stopy procentowej krzywe IRS i obligacyjna
obnizyly sie o ok. 1-2 pb pomimo catkiem znacznego ostabienia
dlugu na peryferiach i rynkach bazowych, a takze dos$¢ duzej
podazy na aukcji (szczegoty ponizej). Pozytywne nastroje na
krajowym rynku dlugu powinny sie rowniez utrzymac¢ na
otwarciu dnia. W dalszej czesci sesji kluczowe bedg dane z
rynku pracy w USA.

Wczorajszg aukcje obligacji mozna uzna¢ za bardzo udang. Na
przetargu podstawowym Ministerstwo Finanséw uplasowato dtug
o wartosci 7,5 mld zt (tj. na gornej granicy planowanej oferty), a
na aukcji dodatkowej sprzedano obligacje za kolejne 1,5 mid zt.
taczny popyt wyniost 11,6 mid zt, z czego 2 mld zt na przetargu
dodatkowym. Ze sprzedazy dwulatki pozyskano ponad 4,6 mid
zt (w tym 1 mld zt na aukcji dodatkowej), a rentownos¢ wyniosta
1,665%. DS0726 znalazt nabywcow za ok. 6,1 mid zt przy
rentownosci 3,168%. PisaliSmy, ze wczorajsza aukcja bedzie
dobrym testem na ocene sytuacji w Polsce przez zagranice po
decyzji S&P i wyglada na to, ze obnizka ratingu nie miata
znaczacego wptywu na apetyt na polski dtug. Szacujemy, ze po
wczorajszej aukcji tegoroczne potrzeby pozyczkowe brutto
pokryte sg w ok. 36%.

Prezes NBP Marek Belka w wywiadzie w TVP Info powiedziat
wczoraj, ze projekcja inflacji i PKB zaktada, ze program
"Rodzina 500+" spowoduje “"pewne" przyspieszenie wzrostu
gospodarczego.

Wczoraj Komisja Europejska przedstawita swoje zrewidowane
prognozy gospodarcze, m.in. dla Polski. Wedtug tej instytucji,
rok 2016 przyniesie 3,5% wzrost gospodarczy (taki sam wynik
jest oczekiwany w 2017), a deficyt sektora GG wyniesie 2,8%
PKB. W przysztym roku sytuacja fiskalna ma sie wg KE
pogorszy¢ i deficyt finanséw publicznych ma wynies¢ 3,4%
PKB. Wczoraj resort finansow wydat komunikat, w ktorym
podkreslit, ze rzad zamierza respektowa¢ poziom 3% PKB.
Dodano, ze szacunki KE nie uwzgledniajg planowanych dziatan
ukierunkowanych na ,odbudowe strumienia dochodéw
podatkowych i uszczelnienia systemu podatkowego”. Nalezy
dodaé¢, ze szacunki te nie uwzgledniajg takze kolejnych obietnic
wyborczych, ktére majg dodatni wplyw na wysokos¢ deficytu
budzetowego, tj. podwyzki kwoty wolnej od podatku i obnizki
wieku emerytalnego.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4186 CZKPLN 0.1635
USDPLN 3.9475 HUFPLN* 1.4219
EURUSD 1.1194 RUBPLN 0.0510
CHFPLN 3.9696 NOKPLN 0.4637
GBPPLN 5.7353 DKKPLN 0.5920
USDCNY 6.5694 SEKPLN 0.4700

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 04/02/2016

Obligacja VANIENE]

%

Ostatnia

max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.386 4430 4.404 4.425 4.4078
USDPLN 3.992 4.048 4.037 3.999 3.9492
EURUSD 1.090 1.108  1.091 1.107 -
Rynek stopy procentowej 04/02/2016
Obligacje na rynku miedzybankowym

Papier Srednia

(termin) (pb) aukcja
PS0418 (2L) 1.46 -1 29.10.2015 OK0717 1.56
PS0421 (5L) 2.30 -1 29.10.2015 PS0421 2.185
DS0726 (10L) 3.14 -1 29.10.2015 DS0726  2.781
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Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

Zmiana
%

1L 1.52 2 0.68 1 -0.16 1
2L 1.53 0 0.79 1 -0.19 1
3L 1.60 0 0.93 0 -0.14 1
4L 1.72 0 1.07 1 -0.05 2
5L 1.84 0 1.21 1 0.06 2
8L 2.15 -1 1.58 3 043 2
10L 2.32 0 1.75 4 0.65 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)

O/N 1.50 1

T/N 1.52 2

SW 1.55 0

2W 1.57 0

™ 1.59 0

3M 1.69 0

6M 1.75 0

9M 1.76 0

1Y 1.77 0

%

1x4 1.65
3x6 1.52
6x9 1.44
9x12 1.39
3x9 1.55
6x12 1.47

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD

Spread 10L*

Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)
Polska 91 0 2.85 -4
Francja 29 -1 0.33 0
Wegry 162 0 3.05 -5
Hiszpania 97 2 1.34 7
Wiochy 125 3 1.23 7
Portugalia 237 -3 2.72 7
Irlandia 43 0 0.70 6
Niemcy 14 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédto: Bloomberg

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia
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Kalendarz wydarzen i publikacji

&Z‘fvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO?;WBK REALIZACJA ﬁiﬁ?é’é'@*
PIATEK (29 stycznia)
11:00 EZ Wstepny HICP | % rlr 0,4 - 0,4 0,2
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne | % rir 0,2 - 0,2 0,2
14:30 uUsS Pierwszy szacunek PKB IV kw. % rlr 0,8 - 0,7 2,0
16:00 us Indeks Michigan | pkt 92,5 - 92,0 93,3
PONIEDZIALEK (1 lutego)
2:45 CN PMI — przemyst | pkt 48,1 - 48,4 48,2
9:00 PL PMI — przemyst | pkt 51,8 51,9 50,9 52,1
9:55 DE PMI — przemyst | pkt 52,1 - 52,3 53,2
10:00 EZ PMI — przemyst | pkt 52,3 - 52,3 53,2
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,2 - 0,3 0,3
14:30 us Wydatki konsumentow Xl % m/m 0,1 - 0,0 0,5
16:00 uUsS ISM — przemyst | pkt 48,5 - 48,2 48,2

WTOREK (2 lutego)
Brak publikacji waznych danych

SRODA (3 lutego)

PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50 1,50
9:55 DE PMI — ustugi | pkt 55,4 - 55,0 56,0
10:00 EZ PMI — ustugi | pkt 53,6 - 53,6 54,2
14:15 usS Raport ADP | tys. 193 - 205 267
16:00 us PMI — ustugi | pkt 55,1 - 53,5 55,8

CZWARTEK (4 lutego)
11:00 PL Aukcja obligacji
13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,05 - 0,05 0,05
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 277 - 285 277
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m -2,8 - -2,9 -0,7
PIATEK (5 lutego)

8:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0,5 - 1,5
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 190 - 292
14:30 us Stopa bezrobocia | % 50 - 50

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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