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Bank Zachodni WBK

Dzisiaj pierwsze posiedzenia Sejmu i Senatu

Polityka pieniezna EBC i Fed w centrum uwagi inwestoréw

Ztoty zyskuje do euro i pozostaje stabilny do dolara w
wyniku spadku EURUSD

Rentownosci w dot dzieki nadziejom na dziatania EBC

Dzisiaj pierwsze posiedzenie nowego parlamentu, za
granicag produkcja przemystowa strefy euro i tygodniowe
dane z rynku pracy USA

Perspektywy polityki pienieznej EBC oraz Fed miaty najwiekszy
wplyw na notowania w trakcie wtorkowej sesji. Dolar wznowit
impuls aprecjacyjny dzigki istotnemu wzrostowi szans na to, ze
juz w grudniu amerykanski bank centralny podniesie stopy — po
pigtkowych, duzo lepszych od oczekiwan danych z rynku pracy
USA, prawdopodobienstwo takiego ruchu wzrosto z ok. 50% do
ok. 70%. Strefa euro czeka tymczasem na dalsze poluzowanie
polityki pienieznej przez EBC, co tez ma nastgpi¢ w przysztym
miesigcu. Po poniedziatkowych doniesieniach sugerujgcych
rosngcg zgode wsrdd cztonkéw EBC co do potrzeby obnizenia
stopy depozytowej gtebiej ponizej zera, we wtorek rentownosci
w Europie dos¢ wyraznie spadaty, a wspolna waluta byta pod
presja.

Kurs EURUSD spadat od poczatku wtorkowej sesji i w efekcie
na koniec polskich godzin handlu znalazt sie ponizej
pigtkowego minimum osiggajac 1,068. Dolar nadal korzystat z
rosngcych szans na grudniowg podwyzke stop w USA,
podczas gdy euro wcigz bylo pod presjg oczekiwan na dalsze
poluzowanie polityki pienieznej przez EBC juz w przysziym
miesigcu. Wczoraj wspolna waluta odrobita czes¢ strat dzieki
zachowawczym stowom Mario Draghiego i dzi§ na otwarciu
EURUSD jest blisko 1,075. Po potudniu swoje wystapienia
zaplanowanych ma kilkoro cztonkéw FOMC i ich sfowa mogag
mie¢ dzi$ najwiekszy wptyw na notowania dolara.

Kurs EURPLN zanotowat we wtorek drugi z rzedu dzieh spadku
i znalazt sie ponizej 4,24. Korzystnie na ztotego wptywa¢ mogty
rosngce oczekiwania na dalsze dziatania EBC, jak rowniez brak
kontrowersji w ogtoszonych kandydaturach na szefow resortéw
gospodarczych nowego rzadu. Inne waluty regionu — forint i
rubel — tez zyskaty lekko na wartosci we wtorek. Dalszy spadek
EURUSD sprawit natomiast, ze ziloty stracit do dolara, ale
USDPLN pozostaje nieco ponizej pigtkowego szczytu. Pod

nieobecnos¢ polskich inwestoréw w $rode krajowa waluta
zyskata do$¢ wyraznie do euro i dolara — EURPLN obnizyt sie
do 4,205 (najnizej od drugiej potowy wrzesnia), a USDPLN
ponizej 3,91. Na korzy$¢ ztotego mogt dziataé dos¢ dobry
nastrdj na $wiecie i obnizona ptynnos¢ na polskim rynku. Dzi$
na otwarciu oba kursy sg nieco powyzej wczorajszych
minimoéw, a kontrakty na indeksy w Europie lekko spadajg. Po
potudniu wypowiada¢ sie bedzie kilkoro czionkow FOMC, w
tym szefowa Fed, i mogg to by¢ gtéwne czynniki wptywajgce
dzis na rynek walutowy.

Na krajowym rynku stopy procentowej wtorek przyniést wyrazne
wyptaszczenie krzywych IRS i obligacyjnej pod wptywem dos¢
istotnego umocnienia na $rodku i dtugim koncu. Podczas gdy w
poniedziatek sektory 5i 10 lat byly jeszcze pod presjg oczekiwan
na grudniowg podwyzke stop w USA, we wtorek na pierwszy
plan wysunely sie rosngce nadzieje na dalsze poluzowanie
polityki pienieznej przez EBC. W efekcie, 5- i 10-letnie IRS oraz
rentownosci spadty o 5-10 pb. Krétki koniec IRS pozostat dos¢
stabilny, podczas gdy 2-letni benchmark obligacyjny jeszcze
nieco sie umocnit (o 4 pb).

Dzisiaj o 13:00 rozpocznie sie pierwsze posiedzenie nowego
Sejmu, a 0 17:00 pierwsze posiedzenie Senatu. Dzisiaj réwniez
premier Ewa Kopacz ztozy dymisje. Prezydent Andrzej Duda
ma teoretycznie 14 dni na powotanie nowego rzadu, ale
zakladamy, ze nominacje dla Beaty Szydio i jej ministrow
zostang wreczone znacznie szybciej. PiS zalezy na mozliwie
szybkim zakonczeniu tworzenia rzadu, m.in. z powodu
planowanych poprawek w projekcie budzetu na 2016 r. We
wtorek Beata Szydto powiedziata, ze budzet bedzie pierwsza
kwestig, ktérg =zajmie sie rzad. Potwierdzita tez, ze
priorytetowym projektem jej rzadu bedzie wprowadzenie
ustawy 500 zt na dziecko oraz obnizenie wieku emerytalnego.
W $rode kandydat na ministra finanséw Pawet Szatamacha
napisat na Facebooku, ze PiS opowiada sie za pozostawieniem
zlotego jako polskiej waluty, a przyjecie euro nie jest
priorytetem. Wyrazit tez opinie, ze ztoty moze sta¢ sie jedng z
walut rezerwowych.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2209 CZKPLN 0.1562
USDPLN 3.9289 HUFPLN* 1.3522
EURUSD 1.0743 RUBPLN 0.0599
CHFPLN 3.9101 NOKPLN 0.4545
GBPPLN 5.9748 DKKPLN 0.5658
USDCNY 6.3676 SEKPLN 0.4525

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 11/11/2015

Obligacja

%

Obligacje na rynku miedzybankowym
Ostatnia

VANIENE]

max otwarcie zamkn.
EURPLN 4.207 4.245 4242 4.211 4.2485
USDPLN 3.922 3.968 3.963 3.925 3.957
EURUSD 1.070 1.077 1.071 1.073 -
Rynek stopy procentowej 11/11/2015

Papier Srednia

(termin) (pb) aukcja .
PS1016 (2L) 1.59 0 24.09.2015 OK0717 1.77
DS1019 (5L) 2.16 0 24.09.2015 PS0420 2.317
DS0725 (10L) 2.82 0 06.08.2015 DS0725  3.076

Kurs ztotego

B EURPLN 4.2209
B USDPLN 3.9291
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Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

PL us
VANTENE] o VANIENE] o VANIEDE]
S )
1L 1.54 -1 0.65 2 -0.06 0
2L 1.55 -1 0.98 2 -0.06 0
3L 1.62 -1 1.28 3 0.00 0
4L 1.76 0 1.50 2 0.11 0
5L 1.90 0 1.68 2 0.25 0
8L 2.27 0 2.07 3 0.69 -1
10L 2.43 0 2.24 3 0.95 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)

O/N 1.62 0

TN 1.62 0

SW 1.63 0

2W 1.65 0

™ 1.67 0

3M 1.73 0

6M 1.80 0

9M 1.82 0

1Y 1.83 0

%

1x4 1.71
3x6 1.62
6x9 1.46
9x12 1.38
3x9 1.65
6x12 1.47

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5YUSD Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana

(pb)

Polska 74 0 2.21 -9
Czechy 0 0 -0.10 0
Wegry 161 -1 2.86 5
Hiszpania 90 -1 1.22 -3
Wiochy 97 -1 1.02 -5
Portugalia 193 2 212 -2
Irlandia 46 -1 0.54 -4
Niemcy 13 0 - -

Zrédto: Bloomberg

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia
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Kalendarz wydarzen i publikacji

Bank Zachodni WBK

\?vzwfvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (6 listopada)
8:00 DE Produkcja przemystowa IX % m/m 0,5 - -1,1 -1,2
9:00 Ccz Produkcja przemystowa IX % rlr 3,5 - 0,6 6,3
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 182 - 271 137
14:30 us Stopa bezrobocia X % 5,0 - 5,0 51
PONIEDZIALEK (9 listopada)
8:00 DE Eksport IX % m/m 2,0 - 2,6 -5,2
9:00 Ccz CPI X % rir 0,4 - 0,2 0,4
WTOREK (10 listopada)
9:00 HU CPI X % rir 0,0 - 0,1 -0,4
SRODA (11 listopada)
PL Swieto Niepodlegtosci
CZWARTEK (12 listopada)
11:00 EZ Produkcja przemystowa IX % m/m -0,1 - -0,5
13:00 PL Pierwsze posiedzenia Sejmu
14:30 us Tygodniowa liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 270 - 276
PIATEK (13 listopada)
8:00 DE Wstepny PKB IV kw. % r/r 1,8 - 1,6
9:00 Ccz Wstepny PKB IV kw. % rir 4,2 - 4,6
9:00 HU Wstepny PKB IV kw. % r/r 2,3 - 2,7
10:00 PL Wstepny PKB IV kw. % rlir 3,3 3,3 3,3
11:00 EZ Wstepny PKB IV kw. % r/r 1,7 - 15
14:00 PL CPI X % rlr -0,8 -0,8 -0,8
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych IX min € -418 -519 -864
14:00 PL Eksport 1X min € 14 950 15 446 12 764
14:00 PL Import IX min € 14 682 15 000 12 855
14:00 PL Podaz pienigdza X Y%r/r 8,2 8,5 8,4
14:30 us Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,3 - 0,1
16:00 us Wstepny Michigan Xl pkt 91,0 - 90,0

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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