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Na rynku pracy nadal wiosna

Spadek obaw o Chiny chwilowo poprawit globalny nastroj,
ale dzis gietdy w Azji znowu spadaty

Waluty z rynkéw wschodzacych zyskaly dzieki wzrostowi
apetytu na ryzyko

Lekkie wzrosty polskich i europejskich rentownosci
Stopa bezrobocia spadta w sierpniu do 10%

Dzisiaj w kraju aukcja obligacji, za granica tygodniowe
dane o bezrobotnych w USA

Bardzo pozytywny nastréj jaki zapanowat w trakcie azjatyckiej
sesji utrzymywat sie tez wczoraj w trakcie europejskich godzin
handlu. Chinskie ministerstwo finanséw zapowiedziato dalsze
kroki w celu wsparcia tamtejszej gospodarki, a premier Chin
powiedziat, ze perspektywy dla jego kraju sg nadal pozytywne.
W rezultacie, europejskie indeksy wyraznie rosty, obligacje
tracity, a waluty z rynkéw wschodzgcych zyskiwaty do euro,
ktéore z kolei tracilo do dolara. Pod koniec dnia trendy
obserwowane od poczatku sesji stracity nieco na sile i na
rynkach odnotowano korekte. W czasie dzisiejszej sesiji
azjatyckiej na gietdach ponownie zagoscity spadki indekséw,
poniewaz na nastrojach ponownie zawazyta niepewno$¢
odnosnie terminu podwyzki stép przez Fed. Nastrojom na
rynkach wschodzacych mogta tez troche zaszkodzi¢ decyzja
S&P o obnizeniu ratingu Brazylii do poziomu $mieciowego.

Kurs EURUSD odbit w pierwszych godzinach handlu do 1,12,
tak jak sie spodziewaliSmy, ale w dalszej czesci sesji euro byto
pod presjg. Dolar umacniat sie dzieki poprawie globalnego
nastroju, ktéra zwiekszyla szanse na przysziotygodniowg
podwyzke stop Fed. Tak jak we wtorek, wczoraj réwniez pod
koniec polskiej sesji znowu nastgpito odbicie, tym razem z
1,113 do 1,117. W kolejnych godzinach bylo ono
kontynuowane i dzi$ na otwarciu EURUSD jest nieco powyzej
1,12. Po potudniu poznamy tygodniowe dane z rynku pracy z
USA, ktére mogg sprawi¢, ze wahania na rynku pozostang
dos¢ wyrazne.

Kurs EURPLN spadat tak jak sugerowalismy w trakcie srodowej
sesji. Aprecjacja ziotego zatrzymata sie na 4,20,
najmocniejszym poziomie od zesztego tygodnia. Krajowa
waluta znowu pozytywnie wyrdzniata sie w regionie CEE.
Ogolnie, wczoraj z walut z rynkéw wschodzacych tylko turecka
lira oraz forint nie zyskaty do euro, a najbardziej umocnit sie
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brazylijski real (1,2%, gtownie w wyniku spadku EURUSD),
ztoty z wynikiem 0,5% znalazt sie w okolicy 10. miejsca.
Czeska inflacja za sierpien byla nieco nizsza od oczekiwan.
Szef banku centralnego Czech, Miroslav Singer, powiedziat, ze
bank nie wycofa sie z obecnej polityki kursowej — zaktadajgce;j
utrzymywanie kursu EUR/CZK powyzej 27 — przed potowg
2016. Kurs od konhca lipca waha sie w bezposrednim
sgsiedztwie tego poziomu. Na dzisiejszym otwarciu EURPLN
jest blisko 4,22. Po wczorajszym wzroscie optymizmu poczatek
dzisiejszej sesji stoi pod znakiem spadkéw europejskich
indekséw, wiec i podobna realizacja zyskow moze dotkngé
ztotego. Sadzimy jednoczes$nie, ze skala zmian bedzie
ograniczona i EURPLN pozostanie wyraznie ponizej lokalnego
szczytu na ok. 4,26.

Na krajowym rynku stopy procentowej odnotowano juz trzecig
w tym tygodniu sesje wzrostu rentownosci, ale juz w mniejszej
skali niz w poprzednich dniach. IRS pozostaly w wiekszos¢
stabilne. Od poniedziatku krzywe IRS i obligacyjna przesunety
sie w gore odpowiednio o 1-4 pb i 3-6 pb, najwiecej na dtugim
koncu. Wczoraj presje na polski rynek wywierat spadek popytu
na bezpieczne aktywa, ale krajowy dtug nie byt jedynym ktory
tracit wczoraj na wartosci. Dzi$, obok nastrojow na globalnym
rynku, istotne dla notowan polskich obligacji mogg by¢ wyniki
aukcji. Spodziewamy sie, ze popyt dopisze (biorac pod uwage
umiarkowang warto$¢ oferty na poziomie 2-4 mid zt) i moze
skoncentrowac¢ sie na nowej 10-latce DS0726. Obligacje o
zmiennym oprocentowaniu WZ0126 mogg cieszy¢ sie
zainteresowaniem ze strony krajowego sektora bankowego
oraz krajowych funduszy inwestycyjnych (najwiekszych
posiadaczy serii WZ).

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato, ze stopa
bezrobocia rejestrowanego spadta w sierpniu do 10% z 10,1% w
lipcu dzieki obnizeniu sie liczby bezrobotnych o 20 tys. Te
szacunki sg zgodne z naszg prognozg. Wg Ministerstwa liczba
nowych ofert pracy wzrosta do 119 tys., o 26% wiecej niz przed
rokiem i do najwyzszego poziomu od kiedy prowadzone sg
takie statystyki (2001).

Marszatek Sejmu Matgorzata Kidawa-Btoriska powiedziata dzi$

rano, ze zakonczenie prac nad ustawg o kredytach walutowych
jest nierealne w tej kadencji parlamentu.
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\?vzwfvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (4 wrzesnia)

8:00 DE Zamowienia przemystowe Vi % m/m -0,6 - -1,4 1,8

9:00 HU PKB 11 kw. % rlr 2,7 - 2,7 3,5

14:30 uUsS Zatrudnienie poza rolnictwem VIl tys. 217 - 173 245

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 5,2 - 51 53

PONIEDZIALEK (7 wrzesnia)

8:00 DE Produkcja przemystowa Vi % m/m 0,9 - 0,7 -0,9

9:00 Ccz Produkcja przemystowa Vi % rlr 3,0 - 4,6 8,7
WTOREK (8 wrzesnia)

8:00 DE Eksport Vi % m/m 1,0 - 2,4 -1,1

9:00 HU CPI VIl % rlr 0,2 = 0,0 0,4

11:00 EZ PKB 11 kw. % rir 1,2 - 1,5 1,0
SRODA (9 wrzesnia)

9:00 Ccz CPI VI % rir 0,4 - 0,3 0,5

CZWARTEK (10 wrzesnia)

11:00 PL Aukcja obligacji

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 275 - 282
PIATEK (11 wrzesnia)

12:30 RU Decyzja banku centralnego % 11,0 - 11,0

16:00 us Wstepny Michigan IX pkt 91,5 - 91,9

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, e informacje zawarte w tej publikacii
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowiag gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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