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Chiny dewaluuja swoja walute

Bank Zachodni WBK

Spokojny poczatek tygodnia na globalnym rynku, Chiny
dewaluujg swojg walute, Grecja coraz blizej porozumienia

Ztoty traci do euro i dolara, ciaza mu dodatkowo obawy o
polskie banki

Na krajowym rynku stopy procentowej lekkie umocnienie
dzieki spadkowi rentownosci za granica

Dzisiaj dane o wegierskiej inflacji i niemieckim indeksie
ZEW

Poniedziatkowa sesja na globalnym rynku przebiegata w dos¢
spokojnej atmosferze. Europejskie indeksy gietdowe lekko
rosty, podczas gdy zmiany na rynku walutowym i stopy
procentowej byly nieznaczne. Pigtkowe dane z rynku pracy
USA dostarczyly sporo wahan na koniec ubiegtego tygodnia,
wiec najwyrazniej na poczgtku nowego inwestorzy
powstrzymywali sie przed podejmowaniem powaznych decyzji.
Brak znacznych wahan mogt tez wynika¢ z braku publikaciji
nowych danych makro z globalnej gospodarki i wyczekiwaniem
na odczyty zaplanowane na kolejne dni. Wczoraj pojawity sie
doniesienia moéwigce, ze nawet 10 mld € mogloby trafi¢ do
greckich bankéw z pakietu pomocowego dla tego kraju jeszcze
przed zakonczeniem przez EBC stress testow. Wyniki stress
testbw bedg podstawg dla EBC do oceny ile dodatkowego
kapitatu potrzebujg greckie banki. Dzi$ rano minister finanséw
Grecji Euklid Cakalotos poinformowat o zakonczeniu
catonocnych rozméw z miedzynarodowymi wierzycielami Aten
w sprawie trzeciego pakietu ratunkowego. Wg nieoficjalnych
zrodel wynika, ze Grecja porozumiata sie z wierzycielami ws
utworzenia funduszu, do ktérego Ateny przekazg majatek z
przeznaczeniem do prywatyzacji oraz odnosnie tego jak
poradzi¢ sobie z pozyczkami niesptaconymi w terminie (NPL).

Dzi$ rano bank centralny Chin zdewaluowat swojg walute o
1,9% (podwyzszajgc dzienny fixing USDCNY do 6,2298 z
6,1162 dzien wczesniej), najmocniej w historii. W komunikacie
po tej decyzji bank centralny napisat, ze jest to decyzja
jednorazowa i wynika ze zmiany sposobu ustalania kursu - od
dzi$ uwzgledniany jest m.in. poziom zamknigcia z poprzedniej
sesji. Ta decyzja pokazuje obawy wiadz chinskich o kondycje
tamtejszej gospodarki.

Kurs EURUSD wahat sie wczoraj prze caty dzien lekko ponizej
pigtkowego szczytu na ok. 1,098. Dzi§ poznamy dane z Niemiec

o sierpniowym indeksie ZEW. Lipiec przynidst wzrost po dwéch
miesigcach spadkow i teraz rynek oczekuje dalszej poprawy.
Mimo ostatnich publikacji waznych danych z USA, na rynku nie
znalazto to odbicia w postaci silnych ruchow. Okres wakacyjny
nie sprzyja silnym trendom, dlatego i dzisiaj reakcja inwestorow
moze by¢ ograniczona.

Kursy EURPLN i USDPLN wzrosty wczoraj o ok. 2 grosze.
Zitoty ostabit sie do 4,20 za euro i 3,84 za dolara. Pod presjg byt
takze forint; EURHUF powrdcit powyzej 311 z ok. 310. Wczoraj
ztoty byt najstabszg walutg CEE do euro i dolara, a do obu tych
walut byt od pigtku trzeci najstabszy sposréd walut z rynkow
wschodzgcych. Oprocz perspektywy podwyzek stop przez Fed,
dodatkowg presje na ztotego wywiera¢ moze tez niepewnosé
zwigzana z dalszym losem projektu ustawy o hipotecznych
kredytach walutowych. Czeska inflacja zaskoczyta lekko w dot,
ale tak jak sugerowaliSmy przed jego publikacjg, nie miat on w
trakcie wczorajszej sesji wyraznego wptywu na notowania. Na
dzisiejszym otwarciu EURPLN jest blisko 4,20 i prébuje przebié
zesztotygodniowy szczyt. Pozytywne wiesci ws. Grecji nie majg
wyraznego wptywu takze i na inne waluty regionu. Jesli kurs
przebije 4,20, wtedy celem na kolejne dni/tygodnie bedzie 4,24,
szczyt z poczatku lipca.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci spadty
wczoraj dos¢ wyraznie. Krzywa IRS przesuneta sie¢ w dot o 3-7
pb, najmocniej na diugim koncu, a obligacyjna o ok. 3-5 pb. Na
korzysé polskiego rynku dziatato umocnienie na peryferiach
strefy euro, podczas gdy diug z rynkéw bazowych zanotowat w
poniedziatek ostabienie (rentowno$¢ 10-letnich Bundéw odbita
0 2 pb, a Treasuries 0 5 pb). Po wczorajszych ruchach 10-letni
polski spread asset swap znalazt sie ponownie blisko oporu na
ok. 33 pb.

Wczoraj Polskie Sieci Elektroenergetyczne wprowadzity
ograniczenia w dostawach i poborze energii w catym kraju dla
duzych odbiorcow. Decyzja ta wynikata przede wszystkim z
czynnikdbw pogodowych sytuacjg hydrologiczng. Dzisiaj rzad
zajmie sie tg kwestia i bedzie debatowat nad utrzymaniem tych
ograniczen do konca sierpnia. Ograniczenie produkcji energii
bedzie miata niekorzystny wptyw na produkcje przemystowg za
ten miesigc.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2005 CZKPLN 0.1554
USDPLN 3.8292 HUFPLN* 1.3503
EURUSD 1.0969 RUBPLN 0.0604
CHFPLN 3.898 NOKPLN 0.4648
GBPPLN 5.9595 DKKPLN 0.5629
USDCNY 6.326 SEKPLN 0.4381

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 10/08/2015

max otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4.183 4204 4.192 4.202 4.1933

USDPLN 3.807 3.841 3.817 3.811 3.8246

EURUSD 1.093 1.104 1.097 1.103 -
Rynek stopy procentowej 10/08/2015

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

(termin) (pb) aukcja
PS1016 (2L) 1.83 0 23.04.2015 OK0717  1.645
DS1019 (5L) 2.50 -3 23.04.2015 PS0420  2.083
DS0725 (10L) 3.01 0 06.08.2015 DS0725  3.076

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.70 0 0.60 0 0.05 0
2L 1.81 -1 0.98 1 0.09 0
3L 1.95 -1 1.30 1 0.17 0
4L 211 -2 1.55 2 0.28 1
5L 2.25 -2 1.75 2 0.41 2
8L 2.58 -2 215 4 0.82 3
10L 2.72 -2 2.31 4 1.04 4
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.61 0

TIN 1.61 0

SW 1.62 0

2W 1.63 0

™ 1.66 0

3M 1.72 0

6M 1.79 0

9M 1.82 0

1Y 1.83 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.71 0
3x6 1.69 0
6x9 1.66 0
9x12 1.66 -1
3x9 1.76 3
6x12 1.71 0

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)
Polska 67 0 2.31 -5
Czechy 0 0 0.17 -5
Wegry 148 -2 2.95 -8
Hiszpania 95 0 1.27 -5
Wiochy 111 0 1.13 -4
Portugalia 166 -1 1.70 -7
Irlandia 50 0 0.58 5
Niemcy 14 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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‘fvz@i KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (7 sierpnia)

8:00 DE Produkcja przemystowa VI % m/m 0,3 - -1,4 0,2

8:00 DE Eksport VI % m/m -0,3 - -1,0 1,6

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Vi tys. 225 - 215 227

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 53 - 53 53

PONIEDZIALEK (10 sierpnia)
9:00 Ccz CPI Vi % rir 0,6 - 0,5 0,8
WTOREK (11 sierpnia)

9:00 HU CPI W % rir 0,5 - 0,6

11:00 DE Indeks ZEW Vil pkt 64,2 - 63,9
SRODA (12 sierpnia)

11:00 EZ Produkcja przemystowa \Y| % m/m 0,2 - -0,4

CZWARTEK (13 sierpnia)

14:00 PL CPI W % rir -0,8 -0,8 -0,8

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych \ min € 630 77 1184

14:00 PL Eksport \ min € 14 551 14 632 14131

14:00 PL Import VI min € 13 700 13673 13185

14:00 PL Podaz pieniadza \i % rlr 8,0 8,2 8,3

14:30 us Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 0,5 - -0,3

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 270
PIATEK (14 sierpnia)

10:00 PL Wstepny PKB Il kw. % rlir 3,6 3,6 3,6

11:00 EZ HICP Vil % rir 0,2 - 0,2

14:00 PL Inflacja bazowa i % rlr 0,2 0,2 0,2

15:15 us Produkcja przemystowa VIl % m/m 0,3 - 0,2

16:00 us Wstepny Michigan VIl pkt 93,5 - 93,1

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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