CODZIENNIK

7 sierpnia 2015

Dzis dane z rynku pracy w USA

Bank Zachodni WBK

Globalny rynek spokojny, w kraju wzrost wahan po
glosowaniu w Sejmie

Ztoty, forint i rubel pod presja, EURUSD nadal w trendzie
bocznym

Polski rynek stopy procentowej w tyle za Europa,
obligacje traca w wyniku obaw o krajowy system bankowy

Dzisiaj miesieczne dane z rynku pracy USA

Czwartkowa sesja na globalnym rynku przebiegata w relatywnie
spokojnej atmosferze. Niewielka ilo$¢ publikowanych danych i
oczekiwanie na dzisiejsze miesieczne dane z rynku pracy USA
sprawialy, ze wahania na gietdach i gléwnych parach walutowych
byly niewielkie. Wyjatkiem byt funt, ktéry mocno stracit do euro i
dolara, co wynikato z faktu, ze na ostatnim posiedzeniu Banku
Anglii byt tylko jeden zwolennik podwyzki stép. Opublikowane dzi$
dane z Niemiec okazaty sie stabsze od oczekiwan — w czerwcu
produkcja przemystowa spadta o 1,4% m/m, podczas gdy eksport
zmniejszyt sie 0 1% m/m.

Wedtug premiera Grecji Tsiprasa i prezydenta Francji Hollande’a,
nowy program pomocy dla Grecji powinien zosta¢ ustalony do
konca sierpnia. 20 sierpnia Grecja powinna sptaci¢ ok. 3,2 mid €
do EBC i do tego czasu powinny pojawi¢ sie ustalenia dotyczgce
chociaz tej kwoty. Dzisiaj wieczorem planowana jest
telekonferencja ekspertow strefy euro na temat postepéw w
negocjacjach.

Na tle catkiem spokojnych notowan czy umocnienia niektorych
zagranicznych instrumentéw polskie aktywa wyrézniaty sie w
trakcie dnia bardzo negatywnie. Zioty stracit do euro (EURPLN
przebit lokalny szczyt ustanowiony w $rode wieczorem), gietda
mocno spadta, a rentownos$ci krajowego dtugu byty jednymi z
nielicznych w Europie, ktore rosty. Byta to reakcja inwestoréw na
przyjeta w $rode wieczorem przez Sejm ustawe o szczegodlnych
zasadach restrukturyzacji walutowych kredytéw mieszkaniowych,
ktéora zwieksza koszty dla sektora bankowego z tytutu ich
przewalutowania w stosunku do pierwotnego projektu. EBC
negatywnie odniost sie do tej ustawy. Zdaniem banku, jezeli prawo
wejdzie w zycie w niezmienionym ksztafcie, to zagrozi¢ moze ono
postrzeganiu Polski przez inwestoréw zagranicznych. Z kolei
krajowa Komisja Nadzoru Finansowego jest zdania, ze nalezy
policzy¢ wptyw zmian zaproponowanych w projekcie ustawy na
stabilno$¢ sektora bankowego. Po $rodowym gtosowaniu, projekt
trafit do Senatu. Komisje senackie zajmg sie nim dopiero 27
sierpnia, a pod obrady Senatu trafi on 2 wrzesnia.

Kurs EURUSD wahat sie wczoraj wokét 1,09. Popotudniowe dane
z USA byly bliskie oczekiwaniom i nie miaty wptywu na notowania.

Dzi$ na otwarciu kurs jest blisko 1,09. Kluczowym wydarzeniem
konca tygodnia bedzie publikacjia miesiecznych danych z
amerykanskiego rynku pracy. Ze strony Fed pojawily sie w tym
tygodniu jastrzebie sygnaty, a w ocenie rynku ton komunikatu po
lipcowym posiedzeniu nie wykluczyt podwyzki stép we wrzesniu. Z
drugiej strony, srodowy odczyt raportu ADP wyraznie rozczarowat,
ale konsensus rynkowy na dzisiejsze dane nie zmienit sie od tego
czasu. Rynek dopuszcza zapewne ryzyko rozczarowania, wiec
odczyt jedynie nieznacznie ponizej oczekiwan nie powinien mie¢
istotnego wptywu na rynek. Jesli dane zaskoczg na plus, wtedy
moze to by¢ z kolei silny impuls do umocnienia dolara.

Kurs EURPLN rost od poczatku sesji i pod koniec krajowej sesji byt
juz powyzej 4,19 ustanawiajgc nowe tygodniowe maksimum.
Niekorzystny wptyw na krajowg walute wywieraty obawy o
stabilnos¢ polskich bankéw po wieczornym gtosowaniu w Sejmie.
Pod presjg byty tez inne waluty CEE — EURHUF wzrést powyzej
311 z 309, a USDRUB osiggnat prawie 64,5 (z 63 na otwarciu;
rublowi cigzyt spadek cen ropy na globalnym rynku). Bank centralny
Czech pozostawit stopy bez zmian. Jego prezes powiedziat, ze w
trakcie posiedzenia nie dyskutowano nad mozliwoscig dalszego
obnizania stép procentowych czy nad podniesieniem dolnej granicy
tolerowanego poziomu EURCZK. Ton wypowiedzi sprawit, ze kurs
testowat w trakcie dnia 27,0, ale ogdlnie sesja nie przyniosta
znacznych zmian na czeskim rynku walutowym. Dzi$ wptyw na
rynek walutowy w regionie mogg mie¢ dane z USA. Jesli odczyt
zaskoczy na plus, wtedy bedzie to kolejny czynnik cigzacy ztotemu.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci oraz IRS wzrosty
dos¢ wyraznie, na diugim koncu o 4-8 pb. Rentownos$¢ 10-latki i IRS
10L znalazty sie na najwyzszych poziomach od potowy lipca. W
Europie na wiekszosci rynkow odnotowano w tym czasie umocnienie
w takiej samej lub wiekszej skali. Polski dtug radzit sobie wyraznie
stabiej niz zagraniczne z powodu obaw inwestoréw o krajowy system
bankowy. Notowaniom nie pomogta nawet do$¢ udana aukcja
obligacji. Dzisiejsza sesja moze przyniesS¢ kontynuacje negatywnych
nastrojow na krajowym rynku stopy procentowej. Obok czynnikow
krajowych, dane z rynku pracy w USA beda réwniez istotne dla
kierunku rynku.

Wczoraj na aukcji podstawowej Ministerstwo Finanséw sprzedato
dtug za 3,9 mid z, w tym DS0725 za 3,1 mid zt oraz WZ0126 za
779 min zt. Rentownos¢ dla obligacji DS wyniosta 3,076%. Na
aukcji dodatkowej resort uplasowat dodatkowe 748 min zt tych
obligacji. taczny popyt wynidést ponad 6,7 mid zt. Sadzimy, ze
popyt na obligacje zmiennokuponowg pochodzit gtéwnie ze strony
inwestoréw krajowych, za to DS0725 nabyta gtéwnie zagranica. Z
naszych szacunkéw wynika, ze tegoroczne potrzeby pozyczkowe
panstwa sg po tej aukcji pokryte w 84%.
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Rynek walutowy Kurs zlotego
Dzisiejsze otwarcie .40
EURPLN 4.1859 CZKPLN 0.1549
USDPLN 3.8348 HUFPLN* 1.3456 i
EURUSD 1.0915 RUBPLN 0.06 =420
CHFPLN 3.9061 NOKPLN 0.4633 |
GBPPLN 5.9486 DKKPLN 0.5611
USDCNY 6.2097 SEKPLN 0.4386 =400
*za DOHUF I
Poprzednia sesja na rynku FX 06/08/2015
max otwarcie zamkn. fixing -3.80
EURPLN 4.169 4200 4.175 4.196 41798 L
USDPLN 3.815 3.850 3.840 3.841 3.8385
EURUSD 1.087 1.094 1.087 1.093 - -3.60
Rynek stopy procentowej 06/08/2015 T T T T T T T
s . Mar Jun
Obligacje na rynku miedzybankowym ] 5015
Obligacja o Zmiana Ostatnia Pabi Srednia
. o ) pier
(termin) (pb) aukcja .
PS1016 (2L) 1.83 2 23.04.2015 OK0717  1.645 Rentownosci obligacji skabowych
DS1019 (5L) 2.60 4 23.04.2015 PS0420  2.083 F3.50
DS0725 (10L) 3.07 -1 06.08.2015 DS0725  3.076 /‘/\j\\ L
Stawki IRS na rynku migdzybankowym** [ otibs sl LI ey } W m3.00
M\/m/\/\/\‘/ =250
1L 1.69 -2 0.58 -2 0.05 0 A
2L 1.84 0 0.95 -3 0.10 0 \\—/ L)fv i
3L 2.00 -1 1.27 -3 0.18 0 =700
4L 217 -1 1.53 -3 0.29 -1
5L 232 0 1.74 -4 0.41 2 M L
8L 265 0 215 4 0.82 -3 A L1 g0
10L 2.78 0 2.32 -4 1.04 -4
Stawki WIBOR Jan Feb Mar Apr May  Jun  Jul
: : 2015
Termin % PAIETE]
(pb)
O/N 1.61 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TIN 1.61 0
Sw 1.62 0 B FRA 3x6  1.65
2w 1.63 0 B FRAGXG  1.64
™M 1.66 0 M 3M WIBOR 1.72
3M 1.72 0
6M 1.79 0
9M 1.82 0 [ [
1y 183 0 | 170
. . =1.60
Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)** L
| =1.50
\o |
1x4 1.70 0 =140
3x6 1.67 -2 F
gf‘: ) 1 Zg z Jan Feb Mar Apr May Jun 0 Jul
: 2015
3x9 1.76 1
6x12 1.71 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 250
CDS 5Y USD Spread 10L* “ /= \
Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana R T A ¢ ;\" . A5 R3.00
(pb) (pb) il ed o
Polska 67 0 2.37 9 2.50
Czechy 0 0 0.18 6
Wegry 149 0 2.95 9 2.00
vH\/IE)Zcﬁgma 19131 1 1?«13 -c; r NaNA 1.50
Portugalia 164 0 1.74 0 NP e ™ =d = Lo
Irlandia 50 0 0.57 -2
Niemcy 14 0 - - 0.50
M‘w—ﬂwf
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0.00
**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Ja'n Feb Mar FADI’ May Jun T Jul T
Zrédto: Bloomberg 2015
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&Z‘fvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO?;WBK REALIZACJA ﬁiﬁ?é’é'@*
PIATEK (31 lipca)

11:00 EZ Wstepny HICP Vi % rir 0,2 - 0,2 0,2

14:00 PL Oczekiwania inflacyjne Vi % rir - - 0,2 0,2

16:00 uUsS Indeks Michigan VIl pkt 94,0 - 93,1 96,1

PONIEDZIALEK (3 sierpnia)

9:00 PL PMI — przetwérstwo Vi pkt. 54,1 54,5 54,5 54,3

9:55 DE PMI — przetworstwo Vi pkt. 51,5 - 51,8 51,9

10:00 EZ PMI — przetworstwo Vi pkt. 52,2 - 52,4 52,5

14:30 us Dochody osobiste VI % m/m 0,3 - 0,4 0,4

14:30 us Wydatki osobiste VI % m/m 0,2 - 0,2 0,7

16:00 us ISM — przetwoérstwo Vi pkt. 53,5 - 52,7 53,5
WTOREK (4 sierpnia)

16:00 us Zamowienia przemystowe VI % m/m 1,7 - 1,8 -1,1
SRODA (5 sierpnia)

9:55 DE PMI — ustugi Vi pkt. 53,7 - 53,8 53,8

10:00 EZ PMI — ustugi Vi pkt. 53,8 - 54,0 54,4

14:15 us Raport ADP Vi tys. 215 - 185 229

16:00 us ISM — ustugi Vi pkt. 56,2 - 60,3 56,0

CZWARTEK (6 sierpnia)

8:00 DE Zamowienia przemystowe \Y| % m/m 0,3 - 2,0 -0,3

9:00 Ccz Produkcja przemystowa \Y| % rir 6,4 - 8,1 2,0

11:30 PL Aukcja obligaciji

13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,05 - 0,05 0,05

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 272 - 270 267
PIATEK (7 sierpnia)

8:00 DE Produkcja przemystowa VI % m/m 0,3 - 0,0

8:00 DE Eksport Vi % m/m -0,3 - 1,7

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem i tys. 225 - 223

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 53 - 53

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletno$ci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogag by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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