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Grecki dzien sagdu ponownie przetozony

Rynki pod wptywem sprzecznych informacji w sprawie
Grecji; ostateczny termin porozumienia ponownie
odsuniety w czasie

Duza zmiennos¢ na rynku walutowym, w ostatecznym
rozrachunku ztoty nieco silniejszy do euro i stabszy do
dolara, EURUSD w dot.

Rentownosci krajowych obligacji w dot

Dzisiaj wstepne PMI w Europie, wazne dane z USA

W poniedziatek temat rozméw w sprawie Grecji byt gtéwnym
czynnikiem wptywajgcym na nastroje rynkowe. Poczatkowo
informacje o nowych propozycjach Grekéw wspieraty nastroje
inwestorow, ale potem okazalo sie, ze przestali oni
wierzycielom niewtadciwy dokument. Pdzniej na rynku
pojawiaty sie kolejne informacje co do szans na osiggniecia
porozumienia, raz optymistyczne, raz pesymistyczne.
Ostatecznie spotkanie Eurogrupy w sprawie Grecji zakonczyto
sie po zaledwie 1,5 godziny bez Zzadnych przetomowych
ustalen, ktére moglyby zmniejszy¢ ryzyko braku porozumienia.
EBC poinformowat o kolejnym zwiekszeniu pomocy
ptynnosciowej dla greckich bankéw w ramach ELA wobec
nasilajgcej sie skali odptywu depozytéw z greckiego systemu
bankowego oraz zapowiedziat nastepny przeglad sytuacji za
dwa dni. Podobno na spotkaniu Eurogrupy dyskutowano nt.
wprowadzenia w Grecji kontroli kapitatu i zamkniecia bankéw,
ale zadne decyzje nie zostaly podjete. Wieczorne spotkanie
przywddcow krajow strefy euro nie przyniosto przetomu, ale
propozycje ztozone przez Grecje zostaly pochwalone jako
dobry krok w kierunku porozumienia. W $rode ma sie odby¢
kolejne spotkanie ministrow finanséw panstw strefy euro, ktérzy
majg przygotowac decyzje na czwartkowo-pigtkowy szczyt UE.

Unia Europejska zadecydowata o przedtuzeniu sankcji przeciw
Rosji do 31 stycznia 2016 r. Sankcje zostaty wprowadzone w
sierpniu 2014 r. i obejmujg ograniczenia w dostepie do kapitatu
dla rosyjskich bankéw panstwowych i firm naftowych,
ograniczenia sprzedazy Rosji zaawansowanych technologii dla
przemystu naftowego oraz embargo na bron. W zwigzku z tg
decyzjg, Rosja zapowiedziata przediuzenie swoich kontrsankgciji.

Temat Grecji pojawit sie tez w wypowiedziach polskich
politykow, ktdrzy chcieli zapewne ztagodzi¢ obawy Polakéw co
do potencjalnego wptywu wyjscia tego panstwa ze strefy euro
na krajowg gospodarke. Prezes Rady Ministrow Ewa Kopacz
powiedziata, ze polski sektor bankowy oraz finanse publiczne

sg zupetnie bezpieczne wobec zewnetrznych zawirowan
zwigzanych z Grecja. Z kolei minister finanséw Mateusz
Szczurek stwierdzit, ze polska gospodarka jest odporna na
zaburzenia zwigzane z ryzykiem greckim, miedzy innymi dzieki
nizszej zaleznosci od naptywu kapitatu zagranicznego.
Szczurek powiedziat tez, ze MF oraz NBP bedg stabilizowaé
sytuacje na rynku FX w razie wystgpienia duzej presji na
ztotego. Anna Zielinska-Glebocka powiedziata natomiast, ze
Polska jest wprawdzie bezpieczna w razie Grexitu, ale dla
rynkéw moze to by¢ szok.

Kurs EURUSD rozpoczat poniedziatkowg sesje od znaczgcego
umocnienia euro pod wptywem wiesci, ze Grecy przestali
wierzycielom nowg propozycje rozwigzania kryzysu. Kurs
obnizyt sie z ok. 1,139 na otwarciu do 1,132. Pd6zniej kurs
podlegat ruchom w gore i w dot wraz z kolejnymi sprzecznymi
informacjami w sprawie Grecji i zakonczyt dzieh w okolicach
1,136. Dzisiaj rano nastagpit wyrazny ruch EURUSD w dét, do
ok. 1,125. Poza tematem Grecji dzi$ kluczowe dla kursu moga
by¢ wstepne indeksy PMI w strefie euro oraz dane z USA.

Krajowy rynek diugu ulegt znacznemu umocnieniu, najbardziej
zyskaty obligacje z diugiego konca krzywej — ok. 10 punktéw
bazowych. Rentownosci niemieckich obligacji poszly z kolei w
gore, w zwigzku z czym 10-letni spread do Bunda dla polskich
papieréw zawezit si¢ az o 20pb (najwieksza dzienna zmiana od
czerwca 2013 r.), do 232pb. Naszym zdaniem pokazuje to, ze
rynek obligacji jest optymistyczny co do perspektyw
porozumienia z Grecjg. Stawki IRS réwniez ulegty obnizeniu,
podczas gdy stawki WIBOR pozostaty stabilne.

Zioty podlegat w poniedziatek duzym wahaniom, w rytm
pojawiajgcych sie informacji nt. Grecji. EURPLN rozpoczat
dzieh na 4,176 i po silnych wahaniach w przedziale 4,155-
4,179 zakonczyt dzieh nieco powyzej 4,17. Zmienno$¢ wobec
dolara byla jeszcze wyzsza wobec silnych zmian na wykresie
EURUSD - kurs rozpoczgt sesje w okolicach 3,664 i po
ruchach w zakresie 3,650-3,684 zakonczyt dzien nieco ponizej
3,67. Dzi$ rano EURPLN jest wcigz blisko 4,17.

GUS opublikowat wczoraj nieodsezonowane wskazniki
koniunktury dla krajowej gospodarki za czerwiec. Wedtug
naszych oszacowan po korekcie sezonowej zanotowano
poprawe koniunktury w handlu detalicznym, stabilizacje w
budownictwie i pogorszenie w przemysle. Odczyt dla przemystu
jest dos¢é niepokojgcy, zwtaszcza ze wzgledu na ostatnie stabe
dane o produkcji w tym sektorze i spadek wskaznika PMI.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.1694 CZKPLN 0.1533
USDPLN 3.7041 HUFPLN* 1.3422
EURUSD 1.1257 RUBPLN 0.0686
CHFPLN 3.9925 NOKPLN 0.4757
GBPPLN 5.8488 DKKPLN 0.5588
USDCNY 6.2078 SEKPLN 0.4524

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 22/06/2015

max otwarcie zamkn.
EURPLN 4.158 4.183 4.179 4.167 41724
USDPLN 3.654 3.684 3678 3.667 3.6799
EURUSD 1.131 1.141 1.136 1.136 -
Rynek stopy procentowej 22/06/2015

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

(termin) (pb) aukcja
PS1016 (2L) 1.93 4 23.04.2015 OK0717  1.645
DS1019 (5L) 2.66 -3 23.04.2015 PS0420  2.083
DS0725 (10L) 3.19 0 12.03.2015 DS0725  2.366

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.77 -2 0.51 1 0.07 -2
2L 2.00 -3 0.90 3 0.13 -1
3L 219 -5 1.25 4 0.24 0
4L 2.36 -7 1.54 6 0.39 2
5L 2.51 -8 1.78 7 0.56 4
8L 2.85 -8 225 9 1.01 8
10L 2.95 -8 2.44 9 1.24 10
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.62 0

TIN 1.63 1

SW 1.62 0

2W 1.63 0

™ 1.66 0

3M 1.72 0

6M 1.79 0

9M 1.81 0

1Y 1.82 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.73 0
3x6 1.75 0
6x9 1.77 -2
9x12 1.80 -3
3x9 1.80 -3
6x12 1.86 0

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (1))
Polska 73 -1 2.31 -19
Czechy 47 1 0.29 -7
Wegry 151 -2 3.04 -27
Hiszpania 97 -8 1.22 -30
Wiochy 119 -10 1.27 -26
Portugalia 180 -14 1.91 -37
Ilandia 54 -1 0.72 -1
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS - PROGNOZA OSTATNIA
T KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK i~ REALIZACJA | rprosés

PIATEK (19 czerwca)
Brak publikacji waznych danych

PONIEDZIALEK (22 czerwca)

16:00 us Sprzedaz domow V min 5,28 - 5,35 5,09
WTOREK (23 czerwca)
3:45 CN Wstepny PMI — przemyst VI pkt 49,4 - 49,2
9:30 DE Wstepny PMI — przemyst VI pkt 51,5 - 51,1
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst VI pkt 52,0 - 52,2
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 1,50 - 1,65
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku \% % m/m -0,5 - -0,5
16:00 us Sprzedaz nowych doméw \% tys. 520 - 517
SRODA (24 czerwca)
10:00 PL Stopa bezrobocia Y % 10,8 10.8 11,2
10:00 DE Indeks Ifo \ pkt 108,0 - 108,5
14:30 us PKB I kw. 9% kw./kw. -0,2 - 2,2
CZWARTEK (25 czerwca)
11:00 PL Aukcja zamiany obligacji
13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,05 - 0,05
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 0,5 - 0,4
14:30 us Woydatki konsumentow \% % m/m 0,7 - 0,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - -
PIATEK (26 czerwca)
16:00 us Indeks Michigan \ pkt 94,6 - 90,7

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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