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Szereg dymisji w polskim rzadzie

Grecja nadal w centrum uwagi
Ztoty i rubel zyskuja, EURUSD w trendzie bocznym

Polski rynek stopy procentowej stabszy pod wplywem
wzrostu rentownosci w Europie

Szereg dymisji w polskim rzadzie

Dzi$ wazne dane z USA

Wczorajsza sesja przyniosta dos¢ wyrazne zmiany na globalnym
rynku i tak jak mozna sie bylo tego spodziewaé wynikaty one z
kolejnych doniesien ws. Grecji. W $rode pdznym wieczorem
doszio do spotkania przywddcow Grecji, Niemiec i Francji. Jak
podkreslono po spotkaniu byto ono konstruktywne i wszyscy
zgodzili sie, ze nalezy zintensyfikowa¢ rozmowy pomiedzy
rzgdem w Atenach a jego wierzycielami, tak aby Grecja
uniknefa bankructwa. Tymczasem agencja ratingowa Standard
& Poor's obnizyta dtugoterminowy rating zadtuzenia Grecji do
CCC z CCC+. Perspektywa ratingu pozostaje negatywna.
Agencja S&P potwierdzita natomiast rating kredytowy dla USA
na poziomie AA+ z perspektywa stabilng.

Polska premier Ewa Kopacz poinformowata o zmianach w
skfadzie rzadu w zwigzku z kontynuacjg tzw. afery tasmowej. Z
Rady Ministréw odejdzie minister skarbu Wiodzimierz
Karpinski, minister zdrowia Bartosz Artukowicz, minister sportu
Andrzej Biernat oraz kilku wiceministrow. Rezygnacje ztozyli
takze m. in. marszatek Sejmu Radostaw Sikorski oraz szef
doradcéw premiera Jacek Rostowski, byly minister finansow.
Nazwiska nastgpcédw zdymisjonowanych urzednikow majg
zosta¢ podane w przysztym tygodniu. Naszym zdaniem ta fala
dymisji w rzgdzie powinna pozostaé¢ bez wptywu na rynek i nie
zmienia ona znaczgco sytuacji przed wyborami. Niepewnos¢
polityczna pozostaje wysoka.

Kurs EURUSD wzrést do prawie 1,14 na poczatku sesji, ale w
kolejnych godzinach euro oddato poranne zyski. Dzi$ poznamy
wazne dane z USA — o sprzedazy detalicznej i liczbie nowych
bezrobotnych. Pigtkowe dane z rynku pracy USA byty lepsze
od oczekiwan i wsparty dolara. Jesli dzisiejsze odczyty rowniez
zaskoczg na plus, wtedy amerykanska waluta moze zyska¢ do
euro. Skala aprecjacji moze by¢ wieksza, jesli nadal nie bedzie
pozytywnych sygnatéw ws. Greciji.
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Kurs EURPLN zanotowat wczoraj dos¢ wyrazny spadek ponizej
4,14 7 4,17, a kurs USDPLN do 3,66 z 3,69. Wyrazng aprecjacje
odnotowat tez rubel — USDRUB spadt do 53,93 z 55,60. Ruch
na ztotym wyrdzniat sie sposréd innych walut regionu. Krajowa
waluta mogta zyskiwac dzieki wzrostom na gietdach w Europie,
podczas gdy potencjat do umocnienia forinta i czeskiej korony
byt juz nieco mniejszy po wtorkowych spadkach EURHUF oraz
EURCZK (zainicjowanych po danymi o CPl na Wegrzech i w
Czechach). Wczorajszy dzienny spadek EURPLN byt najwiekszy
od poczatku maja, ale wtedy w znacznym stopniu wynikat z
nizszej ptynnosci na rynku. Nie sgdzimy, aby bez porozumienia
Grecji z jej wierzycielami ztotemu udato sie utrzymaé wczorajsze
zyski w najblizszych dniach.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS znowu
wzrosty, nieznacznie wiekszy ruch odnotowano w przypadku
dtugu. Ostabienie na polskim rynku wynikato ze zmian na rynku
europejskim  (rentownos$¢ niemieckiej 10-latki tymczasowo
wzrosta powyzej 1%, najwyzej od listopada 2014 r.), gdzie,
mimo wzrostow na gietdach, obawy o Grecje zdawaty sie w
najwiekszym stopniu wptywac¢ na nastrdj inwestoréw. Podobnie
jak i w poprzednich dniach najbardziej na wartosci tracit diugi
koniec krzywych, co spowodowato dalsze rozszerzenie
spreadu 2-10L. Warto zauwazy¢, ze strategia stromienia
krzywych obowigzuje na globalnych rynkach. Dzi$ odbedzie sie
aukcja polskich obligacji OK0717 i WZ0120 o wartosci 2-4 mld
zt. Jak juz pisaliSmy wczoraj, wiekszosé oferowanych papieréw
byta na koniec kwietnia w rekach inwestoréw krajowych i
podobnie jak pod koniec maja, wyniki dzisiejszej aukcji bedg
zaleze¢ gtdéwnie od popytu zgtoszonego przez polskie
instytucje. Mimo, ze warunki rynkowe sg wcigz mato
sprzyjajgce sadzimy, ze wartos¢ sprzedazy bedzie zblizona do
maksymalnego poziomu oferty.

Minister finanséw, Mateusz Szczurek, powiedziat wczoraj, ze w
okresie przedwyborczym nalezy trzymac sie ograniczen jakie sg
w polityce fiskalnej i szanowaé wiarygodnos$¢ osiggnietg w tej
kwestii. Podkreslit, ze oczekuje od bankow wiecej w kwestii tego,
jak mozna pomdc zadtuzonym we franku.

Wedtug informacji Ministerstwa Finanséw, diug publiczny
wyniost po | kw. 848,05 mid zt i wzrdst 0 2,5% kw/kw.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.1453 CZKPLN 0.1521
USDPLN 3.6658 HUFPLN* 1.3261
EURUSD 1.1308 RUBPLN 0.0676
CHFPLN 3.9389 NOKPLN 04714
GBPPLN 5.6703 DKKPLN 0.5556
USDCNY 6.2059 SEKPLN 0.4435

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 10/06/2015

max otwarcie
EURPLN 4.135 4178 4.171 4.139 4.1602
USDPLN 3.648 3.705 3.701 3.661 3.676
EURUSD 1.126 1.139 1.127 1.130 -

zamkn. fixing

Rynek stopy procentowej 10/06/2015
Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

(termin) (pb) aukcja
PS1016 (2L) 1.80 -1 23.04.2015 OK0717  1.645
DS1019 (5L) 2.68 2 23.04.2015 PS0420  2.083
DS0725 (10L) 3.20 0 12.03.2015 DS0725  2.366

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.76 -1 0.56 1 0.07 -1
2L 2.01 0 0.98 1 0.15 -1
3L 222 2 1.36 2 0.26 -1
4L 240 0 1.65 3 0.41 -1
5L 2.55 -2 1.90 3 0.58 -1
8L 2.91 -1 2.36 4 1.05 1
10L 3.04 0 2.54 4 1.29 2
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.51 -1

TIN 1.52 -1

SW 1.61 1

2W 1.62 0

™ 1.65 0

3M 1.70 1

6M 1.77 0

9M 1.79 0

1Y 1.81 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.71 0
3x6 1.73 0
6x9 1.75 -2
9x12 1.78 -4
3x9 1.80 -2
6x12 1.83 -1

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)
Polska 69 4 2.22 -1
Czechy 47 1 0.21 2
Wegry 144 1 2.95 13
Hiszpania 83 -2 1.25 -7
Wiochy 105 -2 1.26 -7
Portugalia 166 -3 1.98 -5
Ilandia 52 0 0.75 -2
Niemcy 14 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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\?vzwfvi KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNO:;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (5 czerwca)
8:00 DE Zamowienia przemystowe \% % m/m 0,5 - 14 1,1
9:00 HU PKB | kw. % rlr 3,4 - 3,5 3,4
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem V pkt 223 - 280 221
14:30 us Stopa bezrobocia \% % 54 - 515 54
PONIEDZIALEK (8 czerwca)
8:00 DE Produkcja przemystowa \% % m/m 0,5 - 0,9 -0,4
8:00 DE Eksport \Y, % m/m -0,2 - 1,9 1,3
9:00 Ccz Produkcja przemystowa \% % r/r 4,0 - 4,3 6,3
WTOREK (9 czerwca)
9:00 Ccz CPI Vv % rir 0,6 - 0,7 0,5
9:00 HU CPI \Y, % rir 0,2 - 0,5 -0,3
11:00 EZ PKB | kw. % rlr 1,0 - 1,0 1,0
SRODA (10 czerwca)
Brak publikacji istotnych danych
CZWARTEK (11 czerwca)
11:00 PL Aukcja obligacji OK0717/WS0120/DS0725
14:30 us Sprzedaz detaliczna \% m/m 1,2 - 0,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 275 - 276
PIATEK (12 czerwca)
11:00 EZ Produkcja przemystowa v % m/m 0,4 - -0,3
14:00 PL Podaz pieniadza Y % rlir 7,5 7,6 7,2
16:00 us Wstepny Michigan \ pkt 91 - 90,7

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwaranciji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spoétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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