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NBP dementuje plotki o dymisji Belki

Bank Zachodni WBK

Nastroj na rynku niezly dzigki danym z USA i mimo
mieszanych doniesien ws. Grecji

Ztoty odrabia czes¢ wtorkowych strat, spore wahania
EURUSD

Polskie obligacje i IRS stabilne pomimo umocnienia na
rynku europejskim

NBP zaprzecza plotkom o mozliwej rezygnacji Marka Belki
ze stanowiska szefa banku centralnego

Dzis po potudniu dane z USA

Wtorkowe lepsze od oczekiwan dane z USA zmniejszyty obawy
inwestorow o amerykanska gospodarke i pozytywnie wptynety
na nastréj na rynku na poczatku srodowej sesji. W trakcie dnia
pojawity sie anonimowe doniesienie mowigce, ze negocjacje
Grecji z wierzycielami wcale nie zblizajg sie do szczesliwego
finatu, ale wptyw tych spekulacji widoczny byt wczoraj gtéwnie
na rynku walutowym. Euro tracito do dolara, do czego mogty
sie tez jednak przyczyni¢ mocne dane z USA. Rentownosci
dlugu na europejskim rynku tymczasem spadaly. Odwrdcenie
sytuacji nastgpito dopiero pod koniec europejskich godzin
handlu, kiedy to pojawit sie przeciek, ze juz wczoraj rozpoczetly
sie prace nad dopracowaniem ostatecznego porozumienia — w
reakcji na te doniesienia euro zyskato do dolara, a gietdy
mocno  zyskaly, chociaz poézniej informacja zostata
zdementowana. W sprawie Grecji od kilku tygodniu pojawiaja
sie niejednoznaczne doniesienia — raczej pozytywne z Grecji i
studzagce nadzieje ze strony wierzycieli — co tylko zwigksza
nerwowosc i niepewnos$¢ na rynku.

Kurs EURUSD zanotowat wczoraj dos¢ wyrazny spadek pod
wptywem niezbyt optymistycznych doniesien ws. Grecij jak tez
mocnych wtorkowych danych z USA. W rezultacie, kurs przebit
wskazywane przez nas krétkoterminowe wsparcie na 1,085 i w
trakcie dnia osiggngt 1,08. Na koniec dnia nastgpito szybkie
odreagowanie do ok. 1,09 po kolejnych, tym razem
pozytywnych sygnatach ws. negocjacji nad pomocg dla Grec;ji.
Dzisiaj, obok zapewne kolejnych doniesien ws. Grecji, kurs
ponownie moze by¢ pod istotnym wptywem danych z USA.
Tygodniowa liczba nowych  bezrobotnych jak tez

niezakonczona sprzedaz domow zaskakiwaty ostatnio na ogot
na plus i jesli dzi$ bedzie podobnie, wtedy dolar mogtby jeszcze
zyskac do euro.

Kurs EURPLN oscylowat wczoraj nieco ponizej wtorkowego
szczytu na 4,15. Poprawa globalnego nastroju sprawita, ze w
trakcie dnia ztoty umocnit sie przejéciowo do 4,12 za euro oraz
3,77 za dolara. Na koniec dnia oba kursy byty lekko powyzej
sesyjnych miniméw. Zioty nie reagowat wczoraj na pojawiajgce
sie doniesienia ws. Grecji, raczej korzystat na poprawie
nastroju na gietdach. W przypadku pozostatych walut regionu,
forint byt wczoraj dos¢ stabilny do euro, natomiast korona
zyskata nieco do wspdlnej waluty. Najstabszg walutg byt
wczoraj rubel, ktéry tracit do dolara juz drugi dzien z rzedu.
Ruch w gore USDRUB wspierany byt przez spadajgce ceny
ropy. Dzi$ najwiekszy wptyw na ziotego ponownie beda
zapewne wywieraly zmiany nastroju na globalnym rynku.
Szczegodlnie moze to by¢ widoczne w drugiej czesci dnia, kiedy
poznamy dane z USA.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentowosci diugu i IRS
pozostaty stabilne w okolicy wtorkowego zamkniecia. Polskie
obligacje nie skorzystaty z umocnienia odnotowanego wczoraj
na rynku europejskim. Podobnie jak w przypadku ztotego, dzi$
polski rynek stopy procentowej moze podazaé w takt danych z
USA, ktore bedg interpretowane w kontekscie terminu
pierwszej podwyzki stop Fed.

Po wygranej Andrzeja Dudy w wyborach prezydenckich
pojawity sie spekulacje o mozliwosci rezygnacji prof. Marka
Belki z funkcji Prezesa NBP, co miatoby umozliwi¢
zaproponowanie osoby na to stanowisko jeszcze przez
urzedujgcego Prezydenta Bronistawa Komorowskiego. Oprécz
jednego felietonu w krajowej prasie nic nie wskazywato na
realizacje takiego scenariusza, ktéry wydawat nam sie dosé
absurdalny. Niemniej, wsrod uczestnikdw rynku (i analitykow)
ta plotka zaczeta zy¢ wtasnym zyciem. NBP uciat na szczescie
wczoraj wszelkie spekulacje komunikatem stwierdzajgcym, ze
Prezes NBP zamierza kontynuowacC swojg misje zgodnie z
mandatem powierzonym w czerwcu 2010 r.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.1265 CZKPLN 0.1505
USDPLN 3.7726 HUFPLN* 1.3372
EURUSD 1.0938 RUBPLN 0.0727
CHFPLN 3.9862 NOKPLN 0.4876
GBPPLN 5.8 DKKPLN 0.5534
USDCNY 6.1976 SEKPLN 0.4448

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 27/05/2015

max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4.122 4155 4.153 4127 4.1405

USDPLN 3.776 3.826 3.813 3.793 3.7906

EURUSD 1.082 1.093  1.089 1.088 -
Rynek stopy procentowej 27/05/2015

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

(termin) (pb) aukcja
PS1016 (2L) 1.76 -2 23.04.2015 OK0717  1.645
DS1019 (5L) 2.48 3 23.04.2015 PS0420  2.083
DS0725 (10L) 2.94 0 12.03.2015 DS0725  2.366

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.73 1 0.51 1 0.07 0
2L 1.89 0 0.90 2 0.10 -1
3L 2.04 -1 1.23 2 0.16 -1
4L 2.20 -3 1.49 3 0.26 0
5L 2.36 -2 1.69 3 0.37 0
8L 2.65 -2 2.09 2 0.73 1
10L 2.76 -2 2.24 2 0.91 2
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.53 -2

TIN 1.56 -1

SW 1.61 0

2W 1.62 0

™ 1.65 0

3M 1.68 0

6M 1.75 0

9M 1.78 0

1Y 1.79 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.69 0
3x6 1.71 1
6x9 1.72 1
9x12 1.74 -2
3x9 1.78 2
6x12 1.79 2

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)
Polska 63 3 2.39 -2
Czechy 47 1 0.21 -2
Wegry 138 0 2.99 5
Hiszpania 85 -4 1.25 -7
Wiochy 112 -4 1.30 -9
Portugalia 150 1 1.92 -6
Irlandia 50 -1 0.68 0
Niemcy 17 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

Bank Zachodni WBK

‘fvzﬁ KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOZ;WBK REALIZACJA v?iﬁ??é?*
PIATEK (22 maja)
8:00 DE PKB | kw. % rir 1,1 - 11 14
10:00 DE Indeks Ifo \% pkt 108,3 - 108,5 108,6
14:30 uUS CPI \Y % m/m 0,1 - 0,1 0,2
PONIEDZIALEK (25 maja)
Brak publikacji waznych danych

WTOREK (26 maja)
10:00 PL Stopa bezrobocia [\ % 11,3 11,3 11,2 11,7
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 1,65 - 1,65 1,8
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku \% % m/m -0,5 - -0,5 51
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw \% pkt 95,0 - 95,4 94,3
16:00 us Sprzedaz nowych domow [\ tys. 505 - 517 484

SRODA (27 maja)

Brak publikacji waznych danych
CZWARTEK (28 maja)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 274
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow v % m/m 0,7 - 1,1

PIATEK (29 maja)
10:00 PL PKB | kw. % rlir 35 35 3,3
10:00 PL Spozycie indywidualne | kw. % rlir 3,2 34 3,0
10:00 PL Inwestycje | kw. % rlir 6,4 8,5 8,6
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne Y % rlir - - 0,2
14:30 us Drugi szacunek PKB | kw. % 0,2 - 2,2
16:00 us Indeks Michigan Y pkt 90,0 - 95,9

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztoéci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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