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Nastroje pod wptywem obaw o Grecj

Obawy o Grecj e i stabe dane z Chin pogarszaj g globalne
nastroje rynkowe

Fala awersji do ryzyka ostabia ztotego i polskie ob  ligacje

EURUSD przejsciowo w dét wskutek obaw o stref e euro

Dzisiaj brak publikacji wa znych danych, w kraju spotkanie
Komitetu Stabilno $ci Finansowej ws. zadtu zonych w CHF

Rozczarowujgce dane o wymianie handlowej z Chin i
komentarze greckiego premiera mialy przyczynity sie do
istotnego pogorszenia globalnego nastroju od poczatku
poniedziatkowej sesji. Premier Alexis Tsipras podkreslit w
niedziele po raz kolejny, ze jego rzad nie bedzie ubiegat sie o
przedtuzenie pakietu pomocowego na obecnych warunkach i
zamierza zrezygnowaé z czesci reform wymaganych przez
Troike. Dodat, ze w dalszym ciggu liczy na kontynuacje rozmoéw
z liderami UE i na wypracowanie porozumienia ,pomostowego”
obowigzujgcego od konca lutego do poczatku czerwca. Rzad
Grecji miatby w tym czasie dopracowaé program reform.
Kanclerz Niemiec Angela Merkel po spotkaniu z prezydentem
Barakiem Obamg w Waszyngtonie zapewnita, ze jest za
pozostaniem Grecji w strefie euro, jednak wyraznie
zdystansowata sie wobec propozycji nowego greckiego rzadu,
podobnie jak wczes$niej niemiecki minister finanséw. Grecja
bedzie gtbwnym tematem zwotanego na jutro nadzwyczajnego
spotkania ministrow finanséw UE — tzw. eurogrupy. Oprécz
sytuacji na potudniu Europy, istotne dla inwestoréw sg tez
wydarzenia na wschodzie. Wczoraj ministrowie spraw
zagranicznych UE uzgodnili nowe sankcje, ktére moga byé
natozone na Rosje. Decyzja dotyczaca ich aktywowania jest
zalezna od wyniku jutrzejszego spotkania przywddcow Ukrainy,
Ros;ji, Francji i Niemiec w Minsku.

Kurs EURUSD spadt wczoraj tuz ponizej zesztotygodniowego
minimum na poziomie ok. 1,128. Popyt na dolara wzrdst
wskutek obaw o sytuacje w strefie euro, a dodatkowo zapewne
wcigz pozytywnie dziataly pigtkowe dane z amerykanskiego
rynku pracy. Ruch na potudnie okazat sie jednak tylko
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tymczasowy i na koniec dnia kurs powrécit w okolice poziomu
otwarcia; w trakcie azjatyckiej i amerykanskiej sesji nie zaszty
na rynku istotne zmiany. Dzi$ na otwarciu kurs EURUSD jest
blisko 1,13. W trakcie dnia nie poznamy zadnych nowych
danych, wiec uwaga inwestoréw pozostanie zapewne skupiona
na kwestii Grecji. Brak zgody odnos$nie warunkéw pomocy dla
tego kraju bedzie w dalszym ciggu zapewne ograniczat
potencjat do aprecjacji euro do dolara.

Kursy EURPLN i USDPLN odnotowaly wczoraj silne wzrosty o
ok. 4 groszy do odpowiednio ponad 4,19 i do 3,71. Impulsem
do tak gwattownej przeceny krajowej waluty byto nasilenie sie
obaw o los Grecji i 0 przyszios¢ strefy euro. Zloty tracit tez do
franka — kurs CHFPLN powrdcit powyzej poziomu 4,0. W
regionie CEE pod presja byty réwniez forint (EURHUF wzrdst
powyzej 308 z ok. 305) i rumunski lej (EURRON odbit powyzej
4,43 7 4,41). Na otwarciu wtorkowej sesji EURPLN jest blisko
4,18. Dzisiaj nie poznamy zadnych waznych danych z kraju czy
zagranicy, ale uwage - poza kwestia Grecji — moze
przyciggna¢ spotkanie Komitetu Stabilnosci Finansowej, na
ktéorym dyskutowane beda propozycje zwigzane z kredytami w
CHF.

Polskie obligacje pozostaly pod wyrazng presjg na poczatku
tygodnia. Rentownos$¢ diugu i stawki IRS wzrosty o kolejne 10
pb na $rodku i dlugim koncu oraz o ok. 5 pb na krétkim koncu w
wyniku nasilenia sie obaw o brak porozumienia miedzy Grecjg
a wierzycielami. 10-letni spread obligacyjny do Bundéw w
dalszym ciggu sie rozszerzat i wczoraj osiggnat 193 pb,
podczas gdy jeszcze pod koniec stycznia byt blisko 160 pb.
Jednoczesnie, polska 10-latka radzita sobie lepiej niz jej
odpowiedniki z Wegier, Turcji, Rumunii czy Portugalii. Stawki
WIBOR dla 6 i 9 miesiecy spadty o 1 pb.

Wiceminister pracy, Jacek Mecina, powiedziat wczoraj, ze w
styczniu stopa bezrobocia wzrosta do 12,1% z 11,5%. Szacuje,
on ze w lutym bezrobocie mogto jeszcze wzrosng¢, ale w
mniejszym stopniu, niz w ubiegtym miesigcu.
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Rynek walutowy
Kurs ztotego (fixing)
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Dzienna zmiana % 3-miesi eczne stawki rynku pieni eznego
Termin (pb) 220 A
O/N 2.06 1
TIN 2,06 1 200 frr T ——
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™ 2.00 0 180 1
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Stawki FRA (na rynku mi edzybankowym)**

Dzienna zmiana
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Miary ryzyka fiskalnego 120
CDS 5Y Spread 10Y*
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(pb) )
Polska 65.7 1.93
Czechy 49.3 0 0.14 -1 80 &
Wegry 138.6 -3 2.89 15
Grecja 1464.8 0 10.92 96 60
Hiszpania 90.1 7 1.19 7
Wtochy 107.4 8 1.30 7 40 T T T T T T T T T T T T T 1
Portugalia 168.5 7 2.18 11 7 % % % % % # 5 5 5 2 3 3 3 3
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

** Informacje odnosza sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy na rynku miedzybankowym na ko niec dnia

Zrédto: Reuters
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S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEEOGNOIZ:;WBK REALIZACJA 0> 1 ATNE.

PIATEK (6 lutego )
8:00 DE Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,4 - 0,1 0,1
9:00 Ccz Produkcja przemystowa Xl % rlr 6,7 - 7,3 -0,4
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 231 - 257 329
14:30 us Stopa bezrobocia | % 5,6 - 5,7 5,6

PONIEDZIALEK (9 lutego)
8:00 DE Eksport Xl % m/m 15 - 34 -2,2
9:00 Ccz CPI | % rlr -0,2 - 0,1 0,1
WTOREK (10 lutego)
Brak publikacji waznych danych

SRODA (11 lutego)

9:00 HU CPI | % rlr -1,2 - -0,9
CZWARTEK (12 lutego )

11:00 PL Aukcija obligacji
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,3 - 0,2
14:30 us Sprzedaz detaliczna | % m/m -0,4 - -0,9
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 278

PIATEK (13 lutego )
8:00 DE Wstepny PKB IV kw. % rlr 1,0 - 1,2
9:00 Ccz Wstepny PKB IV kw. % rlr 1,8 - 2,4
9:00 HU Wstepny PKB IV kw. % rlr 2,7 - 3,2
10:00 PL Wstepny PKB IV kw. % rlr 31 31 3,3
11:00 EZ Wstepny PKB IV kw. % rlr 0,8 - 0,8
14:00 PL CPI | % rlr -1,2 -1,4 -1,0
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych X1 min € -386 -539 -268
14:00 PL Eksport X min € 12016 12549 13 556
14:00 PL Import Xl min € 12251 12810 13 652
14:00 PL Podaz pieni adza | % rir 9,0 8,8 8,4
15:55 us Wstepny Michigan Il pkt 98,1 - 98,1

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysziych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej

publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl




