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Mozliwe kolejne sankcje dla Ros;ji?

Bank Zachodni WBK

Koniec tygodnia w stabych nastrojach w zwi
ponownym wzrostem napi ecia na Ukrainie

azku z

Kurs EURPLN blisko 4,21, spokojna sesja w wykonaniu
EURUSD

Krajowy rynek stopy procentowej stabilny na koniec
tygodnia

Dzisiaj dane z rynku nieruchomo $ci USA

Wzrost aktywnosci rosyjskich wojsk przy granicy z Ukraing oraz
kontynuacja dziatan Kijowa wymierzonych przeciw prorosyjskim
separatystom przyczynity sie do dalszego odwrotu inwestoréw
od ryzykownych aktywéw. Europejskie indeksy gietdowe spadty
na koniec tygodnia do$¢ wyraznie, catkiem solidne umocnienie
odnotowaly za to 10-letnie niemieckie obligacje. Bank centralny
Rosji podniost tymczasem nieoczekiwanie stopy procentowe,
gléwng z 7% do 7,50% w reakcji na utrzymujaca sie wysokag
inflacje (7,2% r/r w kwietniu wobec celu na poziomie 5%).
Decyzja byla zaskoczeniem, podjeta zostata bowiem miesigc
po marcowym silnym zacies$nieniu polityki pienieznej, kiedy to
stopy poszty w goére o 150 pb. W ocenie banku, ostabienie
rubla jest istotnym czynnikiem ryzyka dla osiggniecia przez
inflacje celu. W weekend napiecie zwigzane z sytuacjg na
Ukrainie nie zmalalo. Prorosyjscy separaty$ci ponownie
atakowali istotne budynki na wschodzie kraju, uprowadzili
obserwatorow OBWE, a w tugansku oglosili powstanie
tuganskiej Republiki Ludowej. Dzisiaj przedstawiciele UE majg
sie spotka¢ w celu rozszerzenia sankcji dla Rosji.

Kurs EURUSD oscylowat w trakcie ostatniej sesji tygodnia w
waskim przedziale 1,383-1,385, po czwartkowym wzroscie
wahan nastgpita stabilizacja notowan. W czasie azjatyckiej
sesji dolar nieco zyskat na wartosci w relacji do euro i dzis na
otwarciu kurs EURUSD znajduje sie blisko 1,38. Istotne
wsparcie znajduje sie na 1,3785, ktoérego trwate przetamanie
mogtoby otworzy¢ droge do gtebszych spadkéw.

Kurs EURPLN, zgodnie z tym, co sugerowalismy, testowat w
trakcie pigtkowe] sesji 4,20 (na koniec dnia przekroczyt 4,21).
Na fali obaw o dalsze zaostrzenie sytuacji na Ukrainie tracity
tez inne waluty regionu — forint byt najstabszy do euro od konca
marca, a rubel do dolara od potowy miesigca. Na koniec dnia,
EURPLN oraz USDPLN byly blisko sesyjnych maksiméw. W
nocy kurs ztotego w relacji do gtéwnych walut pozostat
wzglednie stabilny i dzi§ na otwarciu EURPLN znajduje sie

nieco ponizej 4,21, podczas gdy USDPLN oscyluje wokét 3,04.
Ze wzgledu na brak istotnych publikacji w kraju i za granicg
cata uwaga inwestoréw skoncentruje sie na Ukrainie. Brak
negatywnych informacji mogtby przyczyni¢ sie do lekkiego
odreagowania ostatniego ostabienie ztotego. Sadzimy, ze
EURPLN moze oscylowaé w przedziale 4,195-4,213.

Na krajowym rynku stopy procentowej stawki IRS zakonhczyly
dzien blisko poziomoéw z czwartkowego zamkniecia. Réwniez w
przypadku obligacji rentownosci nie ulegty wyraznym zmianom,
obroty byly bardzo niskie. Tymczasem w przypadku 10-letnich
niemieckich Bundéw odnotowano spadek rentownosci z 1,52%
do 1,48%. Wida¢ wiec, ze przy obecnym poziomie obaw o
dalszy rozwdj sytuacji na Ukrainie umocnienie dlugu na
rynkach bazowych jest w stanie jedynie zneutralizowa¢ wptyw
napiecia za nasza wschodnig granicg na krajowe papiery, ale
nie prowadzi do spadku ich rentownosci. Stawki WIBOR od 1
do 12 miesiecy nie ulegly zmianie.

Z danych opublikowanych w pigtek przez GUS wynika, ze w
kwietniu nastroje konsumentéw ulegly poprawie w stosunku do
marca. Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej osiggnat
najwyzszy poziom od grudnia 2010, lepiej oceniana jest obecna
sytuacja ekonomiczna kraju, ale stabiej wygladajg oczekiwania
przysztej sytuacji finansowej gospodarstw domowych.
Wskaznik wyprzedzajacy znalazt sie najwyzej od lipca 2010.
Lepiej niz w marcu konsumenci oceniajg przysztg sytuacje
ekonomiczng kraju, przyszly poziom bezrobocia czy tez
mozliwos$ci oszczedzania pieniedzy.

Andrzej Raczko, czionek zarzadu NBP, powiedziat w wywiadzie
z Dziennikiem Gazetg Prawna, ze kryzys na Wschodzie moze
przejsciowo obnizy¢ inflacje i zahamowaé tempo jej powrotu do
celu inflacyjnego NBP

W najblizszym tygodniu, oprécz sytuacji geopolitycznej, w
centrum uwagi rynku znajdzie sie polityka bankéw centralnych,
w szczegolnosci EBC, sugerujacego mozliwo$¢é podjecia
niekonwencjonalnych dziatan. Kluczowa w tym kontekscie
bedzie publikacja (na tydzien przed posiedzeniem banku
centralnego) wstepnej kwietniowej inflacji w strefie euro. Obok
tej publikacji, ostatniego dnia kwietnia poznamy pierwszy
szacunek amerykanskiego PKB w | kw. i decyzje FOMC ws.
skali miesiecznych zakupéw obligacji. Na koniec tygodnia
opublikowane zostang miesieczne dane z rynku pracy USA i
indeksy aktywnosci w przemysle. Krajowy PMI moze nadal byé
pod wptywem obaw o Ukraine, kontynuujac lekkg korekte.
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**|Informacje odnosza sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy na rynku migdzybankowym na ko niec dnia

Zrédto: Reuters




Kalendarz wydarze n i publikaciji

Bank Zachodni WBK

‘fvzﬁ KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:KROGNolzsAzwsK REALIZACJA v?,i;?gg'g‘*
PIATEK (25 kwietnia )
15:55 us Indeks Michigan \% pkt 83,0 - 84,1 80,0
PONIEDZIALEK (28 kwietnia )
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw 11l % m/m 0,9 - -0,8
WTOREK (29 kwietnia )
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 2,50 - 2,60
16:00 us Indeks nastrojow konsumentéw \Y, pkt 82,3 - 82,3
SRODA (30 kwietnia )
11:00 EZ Wstepny HICP \Y % rlr 0,8 - 0,5
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne \% % r/r - - 0,5
14:15 us Raport ADP Y tys. 210 - 191
14:30 us Pierwszy szacunek PKB I kw. % 11 - 2,6
20:00 us Decyzja Fed
CZWARTEK (1 maja)
PL, DE, FR Dzien wolny
14:30 us Dochody osobiste 11l % m/m 0,4 - 0,3
14:30 us Wydatki konsumentéw 11l % m/m 0,6 - 0,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 329
16:00 us ISM — przemyst v pkt 54,2 - 53,7
PIATEK (2 maja)
9:00 PL PMI — przemyst v pkt 54,1 53,8 54,0
9:55 DE PMI — przemyst \Y pkt 54,2 - 53,7
10:00 EZ PMI — przemyst \Y pkt 53,3 - 53,0
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \Y tys. 210 - 192
14:30 us Stopa bezrobocia v tys. 6,6 - 6,7

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly
w konsekwencji tego wynikngé¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysziych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl




