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Dane z rynku pracy i zmiany w OFE

Bank Zachodni WBK

Kontynuacja trendéw z poprzedniego tygodnia na rynk u
walutowym

Ztoty jeszcze nieznacznie mocniejszy, euro dalej zy
stosunku do dolara

skuje w

IRS i rentowno $ci obligacji bez du zych zmian.

Dzis$ dane z krajowego rynku pracy, rz ad zajmie si
zmianami w OFE, niemiecki indeks ZEW

Zmiany obserwowane na rynku walutowym przed weekendem
byly kontynuowane w trakcie pierwszej sesji nowego tygodnia.
Mimo braku kolejnych danych i perspektywy pojawienia sie w
najblizszych dniach wielu istotnych publikacji, indeksy gietdowe
w Europie dalej rosly, a euro wcigz zyskiwato do dolara, na
czym ponownie korzystata krajowa waluta. Dzi§ w pierwszej
czesci dnia poznamy listopadowy indeks ZEW dla Niemiec.
Ostatnie dane PMI pokazaly pewne spowolnienie poprawy
sytuacji, wiec dzisiejszy odczyt zwr6ci zapewne uwage
inwestorow.

EURUSD kontynuowat wczoraj — drugi dzien z rzedu — ruch na
potnoc. Kurs dos¢ tatwo pokonat op6r na 1,35 i znalazt sie na
chwile blisko 1,354. Chociaz na koniec dnia nastagpita korekta
do 1,352, to wspdlna waluta odrobita juz niemal potowe strat
poniesionych w stosunku do dolara po tym jak w strefie euro
opublikowano duzo nizsze od oczekiwan dane o inflacji, a EBC
nieoczekiwanie obcigt stopy procentowe. Dzi$ rano kurs waha
sie blisko 1,35, pewnym wsparciem dla dolara byty stowa szefa
Fed w Nowym Jorku. William Dudley powiedziat, ze po
ostatnich silnych danych z rynku pracy i lepszego od prognoz
wstepnego odczytu PKB za Il kw. ma optymistyczng ocene
perspektyw amerykanskiej gospodarki. Tymczasem, dzi$ rano
poznamy istotne dane z Niemiec, ktére mogg wyptyna¢ na kurs
euro do dolara. Poziom 1,35 to krétkoterminowe wsparcie, opor
znajduje sie na 1,356.

Kursy EURPLN i USDPLN utrzymaty sie wczoraj w trendach
spadkowych. Dzieki dosé wyraznym wzrostom na europejskich
parkietach ztoty zyskat wczoraj do euro juz piatg sesje z rzedu.
EURPLN przebit na chwile bardzo krétkoterminowe wsparcie
na 4,175 (osiagajac 4,17), ale na koniec dnia powrdcit powyzej
tego poziomu. W nocy kurs osiagnat jeszcze na chwile 4,165,
ale dzi$ rano jest juz nieco powyzej 4,17. Przebicie lokalnego

minimum na 4,175 (i wyrazne wzrosty nawet na krajowej
gieldzie) nie wygenerowalo do tej pory wyrazniejszej aprecjacji
zlotego. Dane z Niemiec moga wygenerowa¢ dzi§ wahania
EURPLN, ale nie spodziewamy sie na tyle znaczacego spadku,
aby kurs dotart do kolejnego istotnego wsparcia na 4,14. Opor
to 4,227.

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa IRS nieco sie
wczoraj wystromita w wyniku niewielkiego spadku stawek z
krétkiego konca (z 3,01% do 2,97%). Dtugi koniec utrzymat sie
blisko poziomu z pigtku (4,08%), 5 lat nieco sie obnizyty (do
3.62% z 3,64%). Skala zmian byta stosunkowo niewielka, rynek
czeka na dane z kraju. W przypadku obligacji tez zanotowano
tylko nieznaczne zmiany. Dhugi koniec ostabit sie nieznacznie,
10-letni papier jest pod pewng presja podazy na jutrzejszej
aukcji. Obroty byty jednak niewielkie. 1-miesieczny WIBOR
wzrést wezoraj o 1 pb do 2,60%. Dluzsze stawki do 1 roku nie
ulegty zmianom.

Ministerstwo Finansow podato, ze na jutrzejszej aukcji zamiany
odkupi obligacje OK0114 oraz PS0414, a zaoferuje WZ0119,
WZz0124 i DS1023. Z danych resortu wynika, ze inwestorzy
zagraniczni, ktérzy w maju posiadali ok. 62,5% Owczesnej
calkowitej emisji DS1023, na koniec wrzesnia mieli ok. 50,5%
tej obligacji (Ministerstwo wyemitowato w tym okresie ok. 2 mid
zt DS1023, a stan posiadania zagranicy spadt o 1 mld zt). Dane
pokazujg wiec pewien odwrét tej grupy inwestoréw od 10-
letniego benchmarku. Papier ten byt za to we wrzes$niu catkiem
agresywnie kupowany przez zakltady ubezpieczeniowe.
Tymczasem, na koniec wrze$nia inwestorzy zagraniczni
posiadali OK0114 o nominalnej wartosci 12,7 mid zt (prawie
60% catkowitej emisji) i PS0414 o nominalnej wartosci 14,2 mlid
zt (nieco mniej niz potowa catkowitej emis;ji).

Dzisiaj 0 14:00 GUS opublikuje dane z polskiego rynku pracy.
Zatrudnienie wg naszych prognoz zanotowato lekki wzrost w
ujeciu miesiecznym, juz piaty raz z rzedu. Dynamika ptac
wprawdzie sie obnizyla, ale gtdwnie za sprawg przejsciowego
efektu wysokiej bazy. W obu przypadkach, nasze prognozy sg
nieco mniej optymistyczne niz oczekuje rynek.

Premier Tusk powiedziat wczoraj, ze w czwartek rzad moze sie
zaja¢ projektem zmian w OFE. Jednak dzi§ rano media
informuja, ze rzad ma dyskutowa¢ nad tym tematem juz na
dzisiejszym posiedzeniu.
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Rynek walutowy
Kurs ztotego (fixing)
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Stawki WIBOR

Dzienna zmiana % 3-miesi eczne stawki rynku pieni eznego
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Hiszpania 161.2 -2 2.39 1
Witochy 187.5 -3 2.39 0 0 T — — T — — T — T —
Portugalia 344.4 0 4.30 2 gﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁféffffﬁfﬁ
Irlandia 125.9 0 1.85 1 =t 25 8 & &8 85 - T T T T
Niemcy 20.0 -1 - - Polska Czechy —— Wlochy —— Hiszpania

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

** Informacje odnosza sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy na rynku miedzybankowym na ko niec dnia

Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS , PROGNOZA OSTATNIA
W-WA KRAJ WSKAZNIK OKRES S T REALIZACJA WARTOSG*

PIATEK (15 listopada)
11:00 EZ HICP X % rlr 0,7 - 0,7 11
14:00 PL Inflacja bazowa X % rlr 1,3 1,4** 1,4 1,3
15:15 us Produkcja przemystowa X % m/m 0,2 - -0,1 0,7

PONIEDZIALEK (18 listopada)
Brak publikacji waznych danych
WTOREK (19 listopada)

11:00 DE Indeks ZEW Xl pkt 30,8 - 29,7
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw X % rlr 2,9 2,8 3,6
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw X % rlr -0,2 -0,3 -0,3

SRODA (20 listopada)
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji
14:30 us CPI X % m/m 0,0 - 0,2
14:30 us Sprzedaz detaliczna po wytaczeniu samochodéw X % m/m 0,1 - 0,4
16:00 us Sprzedaz domoéw X min 5,16 - 5,29
20:00 us Minutes FOMC

CZWARTEK (21 listopada)

2:45 CN Wstepny PMI — przemyst Xl pkt 50,8 - 50,9
9:28 DE Wstepny PMI — przemyst Xl pkt 51,9 - 51,7
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst Xl pkt 51,5 - 51,3
14:00 PL Produkcja przemystowa X % rlr 4,4 6,6 6,1
14:00 PL Produkcja budowlana X % rlr -5,5 -4,7 -4,8
14:00 PL PPI X % rlr -1,2 -1,2 -1,4
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 339
16:00 us Indeks Philly Fed Xl pkt 15,0 - 19,8

PIATEK (22 listopada)
8:00 DE PKB 1 kw. % rlr 0,6 -
10:00 DE Indeks Ifo Xl pkt 107,7 - 107,4

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione **szacunek po danych o inflacji

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego sp6tki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl




