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Codziennik - Dzis wstepne PMI dla strefy euro
24 pazdziernika 2013

B | ekka korekta wtorkowego optymizmu, nadzieje na
ograniczenie QE3 przez FOMC dopiero w przysztym
roku ograniczaj a potencjat do gt ebszej przeceny

B Zloty oddaje cz e$¢ zyskow, odreagowanie na rynku
EURUSD tylko chwilowe

m |RS bez duzych zmian, dalsze wyra zne umocnienie
na rynku diugu

m Dzis wstepne PMI dla przemystu oraz ustug w strefie
euro i Niemczech, popotudniu dane z USA

Po wtorkowym wzroscie optymizmu, obserwowanym po
duzo stabszych od oczekiwan danych z USA, w $rode na
rynku odnotowano pewng korekte umocnienia ryzykownych
aktywow. Byta ona szczegolnie widoczna w notowaniach na
gietldach w Europie oraz na krajowym rynku walutowym. Na
rynku nadal utrzymujg sie oczekiwania, iz FOMC ograniczy
QE3 dopiero w 2014, a nie w tym roku, jak to wczes$niej
sugerowat. Dlatego wczorajsza korekta EURUSD byta tylko
chwilowa. Dane ze strefy euro byty zgodne z oczekiwaniami
— indeks nastrojow konsumentéw wzrést nieznacznie w tym
miesigcu. Po jedenastu kolejnych miesigcach poprawy jest
on obecnie na najwyzszym poziomie od lipca 2011. Nieco
lepszy od oczekiwan okazat sie odczyt PMI (wstepny) dla
chinskiego przemystu, co moze wspieraé pozytywne
nastroje na otwarciu dzisiejszej sesji. W kolejnych
godzinach handlu poznamy indeksy PMI dla przemystu
krajow strefy euro.

Prezes EBC Mario Draghi powiedziat, ze w pazdzierniku
2014 r. 128 bankéw strefy euro przejdzie surowe "stress
testy". Ma to zwiekszy¢ wiarygodno$¢ systemu i
przygotowac¢ go na wejscie w zycie unii bankowej.

Kurs EURUSD kontynuowat w pierwszej czesci sesji korekte
rozpoczetg w trakcie azjatyckich godzin handlu. Dopiero na
ok. 1,374 nastgpito zatrzymanie ruchu spadkowego i dalsza
czesc¢ sesji w Europie stata pod znakiem powrotu EURUSD
w okolice 1,38. W nocy nie zaszly duze zmiany, a pierwsze
godziny handlu dzisiaj rano sg korzystne dla notowan euro —
na otwarciu EURUSD jest nieznacznie powyzej 1,38. Dane
z chinskiego przemystu byty nieco lepsze od oczekiwan, co
wspiera nastréj na globalnym rynku. Dzisiejsza sesja bedzie
dos¢ bogata w publikacje istotnych danych — rano poznamy
wstepne PMI dla przemystu oraz ustug w Niemczech oraz w
strefie euro, po potudniu w USA opublikowane zostang dane
z rynku pracy, ktére pokaza wptyw zamkniecia administracji
w pierwszej potowie miesigca. Pierwszy opor to 1,383.
Kursy EURPLN oraz USDPLN poddaty sie wczoraj korekcie
odnotowanej na globalnym rynku. Ztoty ostabit sie do 4,183
za euro i 3,04 za dolara. Na koniec sesji EURPLN byt blisko

dziennego szczytu, USDPLN nieco spadt dzieki wznowieniu
wzrostow przez EURUSD. Mimo porannej aprecjacji euro do
dolara i rosngcych kontraktow, ztoty nie zyskuje do wspdlnej
waluty — na otwarciu kurs EURPLN jest blisko wczorajszego
maksimum na ok. 4,18. Od potowy pazdziernika waha sie w
przedziale 4,155-4,19, w tym czasie — dzieki tymczasowemu
porozumieniu w USA i stabym danych z tamtejszego rynku
pracy — S&P500 czy niemiecki DAX ustanowity rekordowo
wysokie poziomy. Sugeruje to, ze kolejny pozytywny impuls
jest konieczny, aby krajowa waluta wznowita aprecjacje do
euro.

Na krajowym rynku stopy procentowej stawki IRS obnizyty
sie jeszcze nieznacznie, po 1 pb dla 2, 5 oraz 10 lat. Skala
ruchu byta relatywnie niewielka biorgc pod uwage
umocnienie 10-letnich Bundéw o 3 pb (do 1,77%, najnizej
od konca wrzes$nia). Po wczorajszej sesji, réznica pomiedzy
5-letnim IRS a 6-miesieczng stawka WIBOR wynosi 80pb,
podczas gdy dla 10-letniego IRS réznica ta wynosi 124 pb —
w obu przypadkach najmniej od konca lipca. Rentownosci
obligacji obnizyty sie ponownie do$¢ znaczaco na srodku i
diugim koncu krzywej (o 8 pb), catkiem duze zmiany
nastapity tez na krétkim koncu (spadek o 4 pb). Handel
odbywat sie wczoraj przy catkiem wysokich obrotach.
Ro6znica w zmianach na rynku IRS i obligacji doprowadzita
do korekty wtorkowego rozszerzenia sie spreadéw asset
swap dla 51 10 lat; spready ulegty ponownemu zaciesnieniu
odpowiednio do -3 pb dla 5 lat i 23 pb dla 10 lat.

Wiceminister Finanséw, Wojciech Kowalczyk, powiedziat
wczoraj, ze resort szacuje, iz w wyniku zmian w OFE do
ZUS trafig obligacje warte 120 mid zt. Kowalczyk dodat tez,
ze prefinansujgc  potrzeby pozyczkowe na 2014,
ministerstwo bedzie chciato zwiekszy¢ ptynnos¢ tych serii,
ktére moga w najwiekszej liczbie trafic z OFE do ZUS.
Jednak to jakie papiery zostang zaoferowane, bedzie
zaleze¢ od oczekiwan rynku. Podkreslit, ze nie zostanie
zwiekszona liczba przetargow, jakie resort planuje do kohca
tego roku. Ministerstwo planuje jeszcze w IV kw. jedng
aukcje standardowg oraz dwa przetargi zamiany.

Wiceprezes NBP Witold Kozinski, w czasie posiedzenia
Komisji Finanséw Publicznych, powiedziat, ze w 2014 r.
spodziewa sie ozywienia inwestycji zarbwno publicznych,
jak i prywatnych. Dodal, ze zatozenia budzetu na przyszly
rok sg realne. Nasze oczekiwania wzrostu PKB na 2014 r.
na poziomie 2,7% sg nieco wyzsze od zalozonych w
projekcie budzetu (2,5%).
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURUSD 1,3815 CADPLN 2,9195
USDPLN 3,0273 DKKPLN 0,5607
EURPLN 4,1810 NOKPLN 0,5129
CHFPLN 3,3985 SEKPLN 0,4761
JPYPLN* 3,1052 CZKPLN 0,1619
GBPPLN 4,9079 HUFPLN* 1,4303
*za 100JPY/100HUF

Poprzednia sesja 23.10.2013

otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,1623  4,1829 14,1682 4,1792  4,1800
USDPLN 3,0195 3,0404 3,0292 3,0321 3,0385

EURUSD 1,3739 1,3792 11,3765 11,3783 -

Rynek stopy procentowej 23.10.2013

Obligacje**

Ostatnia Sr.

Obligacja (termin) VANELEN() alein Rentown

OKO0715 (2L) 2,81 2,748
PS0718 (5L) 3,47 -8 7.10.13 3,819
DS1023 (10L) 4,16 -8 22.10.13 4,302
Stawki IRS**
Termin us EZ
Zmiana v Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 2,76 -1 0,29 0 0,41 1
2L 3,01 1 0,42 0 0,54 1
3L 3,20 1 0,69 0 0,72 1
4L 3,36 -1 1,04 -2 0,96 0
5L 3,50 -1 1,41 -7 1,19 0
8L 3,82 3 2,25 -9 1,78 -1
10L 3,93 -1 2,62 -3 2,06 -1

Stawki WIBOR

Dzienna zmiana (pb)

2
T/IN 2,52 1
SwW 2,55 0
2W 2,57 0
1M 2,60 1
3M 2,66 -1
6M 2,70 0
M 2,73 0
1y 2,75 0

Stawki FRA*

Termin Dzienna zmiana (pb)
1x2 2,63 1
1x4 2,69 -1
3x6 2,70 0
6x9 2,73 -1
9x12 2,81 -1
3x9 2,75 -1
6X12 2,78 -2

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y Spread 10Y*

Wartosé Zmiana (pb) Warto$¢ Zmiana (pb)

322
3,20
3,18
3,16 1
3,14 1
312 1
3,10 1
3,08 1
3,06 1
3,04 1

Kurs ztotego (fixing)
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Polska 83,8 2,41
Czechy 60,3 0 0,61 0
Wegry 251,7 -2 3,78 2
Grecja 37030,5 0 6,99 5
Hiszpania 204,8 21 2,37 -2
Wiochy 220,0 23 2,34 2
Portugalia 366,8 2 4,45 8
Irlandia 128,6 0 1,76 -3
Niemcy 22,3 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

** |nformacje odnoszg sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PROGNOZA

\?VZVI\\Ii KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK BZWBK REALIZACJA v?:;?gglé
PIATEK (18 pazdziernika)
4:00 CN PKB 111 kw. % rlr 7,8 - 7,8 7,5
4:00 CN Produkcja przemystowa IX % rlr 10,2 - 10,2 10,4
PONIEDZIALEK (21 pa zdziernika)

16:00 us Sprzedaz domoéw IX min 5,32 - 5,48 5,39
WTOREK (22 pazdziernika)

10:00 PL Sprzedaz detaliczna IX % rir 4,6 4,6 3,9 3,4

10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 13,0 13,0 13,0 13,0

11:00 PL Aukcja sprzeda zy obligacji OK0116, 120823, DS1023 o warto sci 8-12 mid zt

14:30 us Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym IX tys. 180 - 148 193

14:30 us Stopa bezrobocia IX % 7,3 - 7,2 7,3
SRODA (23 pazdziernika)

16:00 EZ Nastr6j konsumentéw X pkt -14,5 - -14,5 -14,9

CZWARTEK (24 pazdziernika)

3:45 CN Wstepny PMI — przemyst X pkt 50,4 - 50,9 50,2

9:28 DE Wstepny PMI — przemyst X pkt 51,4 - 51,1

9:28 DE Wstepny PMI — ustugi X pkt 53,7 - 53,7

9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst X pkt 51,4 - 52,2

9:58 EZ Wstepny PMI — ustugi X pkt 52,2 - 51,1

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 340 - 358
PIATEK (25 pazdziernika)

10:00 DE Indeks Ifo X pkt 108 - 107,7

14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku IX % m/m 1,9 - 0,1

15:55 us Indeks Michigan X pkt 75,2 - 75,2

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

** publikacje zawieszone

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych.
Bank Zachodni WBK S.A., jego spdiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji.
Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczyé ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze
istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl




