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Codziennik - Opdznione dane z USA
22 pazdziernika 2013

Rynek czeka na solidne dane z rynku pracy USA
Krajowa waluta nieco stabsza do euro i dolara
Korekta na krajowym rynku IRS i obligacji

Dzisiaj w kraju dane o sprzeda zy detalicznej i stopie
bezrobocia oraz aukcja obligacji, po potudniu dane
z ameryka nskiego rynku pracy

Przebieg poniedziatkowej sesji na rynku walutowym stat pod
znakiem oczekiwania na publikacje wrzesniowych danych z
amerykanskiego rynku pracy. Ich publikacja przesuneta sie
z powodu zamkniecia administracji USA w pierwszych
dwéch tygodniach pazdziernika. Nieznaczna aprecjacja
dolara do euro, ostabienie ztotego, czy ostabienie skali
porannych zwyzek na europejskich gietdach sugeruje, ze
inwestorzy oczekujg raczej pozytywnego sygnatu z rynku
pracy USA. Dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci
byly bliskie oczekiwaniom i nie wplynely wczoraj znaczaco
na przebieg notowan. Prezes Fed w Chicago, Charles
Evans, powiedziat, ze bank centralny bedzie potrzebowat
kilku miesiecy, aby oceni¢ wptyw czesciowego zamkniecia
administracji w USA na amerykanska gospodarke.

Kurs EURUSD poruszat sie przez przewazajgcg czes¢ sesji
w trendzie spadkowym. Rynek oczekuje solidnych danych z
amerykanskiego rynku pracy, co sprowadzito kurs do 1,365.
Na koniec dnia nastgpita korekta do 1,367. Ostatnie dni na
rynku przyniosty pewne ograniczenie skali oraz dynamiki
wahan. Sytuacja moze ulec zmianie dzisiaj, kiedy poznamy
miesieczne dane o zatrudnieniu poza rolnictwem w USA.
Inwestorzy uwazajg, ze w konsekwencji trwajgcego ok. 2
tygodnie czesciowego zamkniecia administracji USA, FOMC
opézni ograniczanie QE3 nawet do poczatku przysztego
roku. Jezeli dzisiejszy odczyt pozytywnie zaskoczy,
woéwczas oczekiwania te mogg zosta¢ nieco ostabione i
dolar moze zyska¢ do euro. Wazne poziomy dla EURUSD
to nadal 1,365 1,371.

Kursy EURPLN i USDPLN notowaty lekkie wzrosty w trakcie
pierwszych godzin handlu. Negatywng presje na ztotego
wywierata deprecjacja euro do dolara i ostabienie krajowych
obligacji. EURPLN osiagnat niemal 4,19, a USDPLN przebit
tymczasowo 3,06. Na koniec dnia nastgpita korekta dzieki
odbiciu EURUSD. Dzi$ rano EURPLN waha sie blisko 4,17.
Nie spodziewamy sie, aby dane z kraju mialy istotny wptyw
na notowania krajowej waluty, wazniejsze mogq okazac¢ sie
wyniki krajowej aukcji obligacji i popotudniowe dane z USA.

Na krajowym rynku stopy procentowej odnotowano catkiem
wyrazng korekte ostatnich spadkéw IRS oraz rentownosci
dtugu. 2-, 5- i 10-letnie IRS wzrosty o ok. 6 pb, podobnie jak
rentownosci obligacji 5- i 10-letnich (ktére powr6city nieco

powyzej poziomoéw z czwartku). Obroty skupity sie wczoraj
na krotkim koncu i na srodku krzywej. Krétki koniec krzywej
obligacyjnej pozostat stabilny. Stawki WIBOR od 1 do 12
miesiecy nie zmienity sie.

Dzisiaj odbedzie sie aukcja, na ktorej zaoferowane bedg
m.in. 2-letni benchmark OKO0116 i 10-letni benchmark
DS1023. Z danych Ministerstwa Finanséw wynika, iz na
koniec sierpnia inwestorzy zagraniczni posiadali 63%
dotychczasowej emisji OK0116 (9,7 mld z}), a polskie banki
22% (3,4 mld z). Jesli chodzi o papier 10-letni, tutaj tez
przewage ma zagranica (z udzialem 53%, tj. 9,1 mid zt).
Polskie banki majg jedynie 11% emisji (1,8 mid zi).
Spodziewamy sie, ze popyt raczej bedzie skierowany na 2-
letnim benchmarku. Wsparciem dla aukcji bedzie naptyw
kapitalu na rynek z tytutu wykupu obligacji DS1013 i
PP1013 oraz ptatnosci odsetkowych od serii PS i DS w
tacznej kwocie prawie 30 mld zt.

Gtéwny ekonomista Ministerstwa Finanséw Ludwik Kotecki
powiedziat wczoraj, iz resort oczekuje wzrostu PKB w 11 kw.
0 ok. 2% (z ryzykiem nizszego odczytu), a w IV kw. tempo
moze osiggna¢ 2,0-2,5%. Caly rok mozemy zakonczy¢ jego
zdaniem z dynamikg na poziomie 1,3-1,5%, a prognoza
przysztorocznego wzrostu PKB Polski 0 2,5% (zapisana w
nowelizacji ustawy budzetowej), jest ,ostrozna, wzrost
ostatecznie moze by¢ wyzszy”.

Dzi$ 0 10:00 GUS opublikuje dane o sprzedazy detalicznej i
stopie bezrobocia za wrzesien. Spodziewamy sie dalszego
przyspieszenia tempa wzrostu sprzedazy detalicznej,
odzwierciedlajgcego odbicie od dna popytu konsumentow w
wyniku poprawy sytuacji na rynku pracy (stopniowy wzrost
zatrudnienia, wyzszy realny wzrost wynagrodzen) oraz
zmniejszenia  niepewnos$ci  konsumentow  odnos$nie
przysztosci. Dane SAMAR nt. rejestracji nowych pojazdéw
wskazuja, ze sprzedaz samochodéw ponownie pociggneta
w gore warto$¢ sprzedazy detalicznej we wrzesniu. Stopa
bezrobocia rejestrowanego prawdopodobnie pozostata bez
zmian we wrzesniu, na co wskazujg m.in. wstepne szacunki
resortu pracy.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURUSD 13674 CADPLN 2.9642
USDPLN 3.0526 DKKPLN 05596
EURPLN 4.1730 NOKPLN 05155
CHFPLN 3.3812 SEKPLN 0.4765
JPYPLN* 3.1050 CZKPLN 0.1618
GBPPLN 4.9244 HUFPLN* 14207
*za 100JPY/100HUF

Poprzednia sesja 2110.2013

min otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 41725 4.1875 4.1785 41725 4.1850
USDPLN 3.0486 3.0638 3.0538 3.0514 3.0620
EURUSD 13649 13686 13684 13675 -
Rynek stopy procentowej 21.10.2013

Obligacje**

Sr.
Rentown

Ostatnia
aukcja

FANTEYES
(pb)

Obligacja
(termin)

OKO715 (2L) 23.04.13 2.748

PS0418 (5L) 357 5 23.04.13 2.889

DS1023 (10L) 427 4 2509.13 4310
Stawki IRS**

us EZ
AUTEYES Zmiana Zmiana
(pb) (pb)
1L 2.77
2L 3.06 6 0.45 0 0.56 0
3L 3.25 4 0.73 1 0.76 0
4L 3.44 4 111 2 1.01 0
5L 3.60 5 1.50 2 1.25 0
8L 3.90 6 2.36 2 1.84 0
10L 4.03 6 2.72 2 2.13 0
Stawki WIBOR
o % Dzienna zmiana
Q1))
O/N 245 -3
TIN 253 -5
SW 255 0
2W 257 0
™M 259 0
3M 267 0
6M 2.70 0
oM 273 0
v 2.75 0

Stawki FRA**

Dzienna zmiana

Termin

(pb)

x2 263 1
x4 2,69 -2
3x6 271 -1
6x9 2.74 0
Ix12 283 0
3x9 2.74 -4
6X12 2.80 -3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y

Zmiana

Polska
Czechy
Wegry
Grecja
Hiszpania
Wtochy
Portugalia
Irlandia
Niemcy

Warto $é

83.4
60.3
254.6

37030.5

192.9
207.9
372.0
130.6
22.3

(pb)

0
0
0
-19
-19
-3
0
0

Spread 10Y*
Warto £é FAUTEYES
(pb)
2.43
0.61 1
3.76 0
6.80 -5
2.44 0
2.35 0
4.43 -4
1.77 -1

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
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Czechy

**Informacje odnosza sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy na rynku migdzybankowym

Zr6dio: Reuters

Wochy ——

5 paz 1
7 paz

Hiszpania

19 paz

21 paz -




Kalendarz wydarzen i publikacji

\?\IZVI\\Ii KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOZBZWBK REALIZACJA v?:;‘.:g;'é*
PIATEK (18 pazdziernika)
4:00 CN PKB 111 kw. % rlr 7,8 - 7,8 7,5
4:00 CN Produkcja przemystowa IX % rlr 10,2 - 10,2 10,4
PONIEDZIALEK (21 pa zdziernika)

16:00 us Sprzedaz domoéw IX min 5,32 - 5,48 5,39

WTOREK (22 pazdziernika)
10:00 PL Sprzeda z detaliczna IX % rlr 4,6 4,6 3,4
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 13,0 13,0 13,0
11:00 PL Aukcja sprzeda zy obligacji OK0116, 120823, DS1023 o warto $ci 8-12 mid zt
14:30 us Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym IX tys. 180 - 169
14:30 us Stopa bezrobocia IX % 7,3 -

SRODA (23 pazdziernika)
16:00 EZ Nastr6j konsumentéw X pkt -14,4 -

CZWARTEK (24 pazdziernika)

3:45 CN Wstepny PMI — przemyst X pkt - - 50,2
9:28 DE Wstepny PMI — przemyst X pkt 51,5 - 51,1
9:28 DE Wstepny PMI — ustugi X pkt 53,9 - 53,7
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst X pkt 51,4 - 52,2
9:58 EZ Wstepny PMI — ustugi X pkt 52,4 - 51,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 340 -
16:00 us Sprzedaz nowych doméw IX tys. 425 - 421

PIATEK (25 pazdziernika)
10:00 DE Indeks Ifo X pkt 108 - 107,7
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku IX % m/m 1,9 - 0,1
15:55 us Indeks Michigan X pkt 75,2 - 75,2

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

** publikacje zawieszone

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych.
Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji.
Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniona w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze
istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
ul. Marszaltkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl




