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W Wzrost aktywno $ci w przemy sle w Europie i USA
poprawia nastroje na rynkach

W Polski PMI najwy zej od
zamoOwieniom eksportowym

B EURUSD lekko w gor e, ale zloty stracit na warto $ci

B Rentowno $ci obligacji i IRS nieco ni  zej

B Dzisiaj zamOwienia w przemy sle USA

niemal roku dzi eki

W poniedziatek nastr6j rynkowy ulegt pewnej poprawie.
Popyt na ryzykowne aktywa wzrést m. in. dzieki wskaznikom
PMI z krajow Europy. Indeks dla strefy euro wzrést do 48,8
pkt., czyli do najwyzszej wartosci od 16 miesiecy. Poprawe
zanotowaly wskazniki dla wszystkich panstw strefy euro
poza Niemcami. Indeks dla Hiszpanii wzrést do 50,0 pkt
(najwyzej od 26 miesiecy), dla Wtoch do 49,1 pkt (najwyzej
od 23 miesiecy), dla Grecji do 45,4 pkt (najwyzej od 24
miesiecy), dla Francji do 48,4 pkt (najwyzej od 16 miesiecy).
Te dane wsparly oczekiwania na zblizajagce sie odbicie
gospodarcze i wzmocnity wspoélng walute wobec dolara.
Zyski zanotowano takze na rynkach ditugu i akcyjnych.
Niemniej, inwestorzy wcigz byli ostrozni ze wzgledu na
obawy zwigzane z dalszymi losami QE3. Indeks ISM
obrazujacy aktywnos¢ w amerykanskim przemysle réwniez
zanotowat wzrost w czerwcu, co wsparto nastroje za
oceanem. Dzisiaj rano gietdy azjatyckie zanotowaty piatg z
rzedu sesje wzrostowa, na fali oczekiwan na poprawe
sytuacji w $wiatowej gospodarce.

Indeks PMI dla polskiego przemystu wzrést w czerwcu do
49,3 pkt z 48,0 pkt w maju, osiggngwszy najwyzszg wartos$¢
od prawie roku. Odczyt byt duzo lepszy od oczekiwan
naszych (48,8 pkt) i rynkowych (48,3 pkt). Subindeks
produkcji osiggnat, a nowych zaméwien lekko przekroczyt
poziom 50 pkt, ktérego przebicie sygnalizuje ozywienie, a
firmy uzasadniaty poprawe liczby zaméwien wiekszym
popytem eksportowym. Jednakze, czes¢ poprawy tgcznego
indeksu PMI (naszym zdaniem ok. 0,3-0,4 pkt) wynikata ze
wzrostu komponentu czasu dostaw wskutek ostatnich
powodzi. To oznacza, ze cze$¢ poprawy indeksu nie byta
efektem lepszej koniunktury, a czynnikow jednorazowych.
Niemniej, uwazamy, ze w najblizszych miesigcach PMI
bedzie poruszat sie w trendzie wzrostowym, sugerujac
zblizajgce sie ozywienie gospodarcze.

Dobre dane ze strefy euro wsparty wspdlng walute wobec
dolara, co spowodowato wzrost kursu EURUSD do 1,306.
W dalszej czesci dnia nastapita korekta i kurs wrécit do
okolice 1,302. W czasie sesji azjatyckiej euro kontynuowato
stopniowg aprecjacje wzgledem gtéwnych walut (USD,
JPY). Na otwarciu EURUSD znajduje sie blisko 1,306.

Dzisiaj uwaga inwestoréw skupi
zamoOwieniach w amerykanskiej
poziomy to 1,2985 i okolice 1,31.

sie na danych o
gospodarce. Istotne

Polska waluta nie skorzystata z poniedziatkowej poprawy
nastroju i zloty zanotowat ostabienie do gtéwnych walut.
Kurs EURPLN wspiagt sie z 4,315 na otwarciu do 4,34 na
koniec dnia a USDPLN z 3,303 do 3,33. Jednak w $lad za
umacniajaca sie wspolng walutg ztoty odrobit nieco strat w
czasie azjatyckiej sesji. Na otwarciu dnia kurs EURPLN
oscyluje wokot 4,33, gdy USDPLN nieco powyzej 3,31. W
oczekiwaniu na jutrzejszg decyzje RPP (powszechnie
oczekuje sie, ze Rada obnizy stopy o 25 pb) spodziewamy
sie, ze kurs EURPLN pozostanie w waskim przedziale 4,319
—4,34.

Polski rynek stopy procentowej poszedt w $lad za rynkami
globalnymi. Obligacje odrabialy straty z koncowki zesztego
tygodnia, cho¢ w ograniczonej skali. Krzywa rentownosci
przesuneta sie w dot o 3-6 pp. Zmiany na rynku IRS byly
mniej wyrazne, stawki spadty o 1-3 pb. Trzymiesieczne
stawki FRA zanotowaly podobny ruch o podobnej skali.
WIBORY na krotkim koncu réwniez nieco spadty: stawka 1M
do 2,75% (3 pb), stawka 3M do 2,72% (1 pb). Diuzsze
stawki byty stabilne na poziomie 2,71%.

Krajowa stopa bezrobocia wg BAEL (oczyszczona z efektow
sezonowych) wyniosta w maju w Polsce 10,7% (bez zmian
wobec kwietnia), ksztattujgc sie ponizej poziomu dla Unii
Europejskiej (10,9%) i strefy euro (12,1%). Najwyzszg stope
bezrobocia wsrod panstw Unii zarejestrowano w Hiszpanii —
26,9%. Dane BAEL nadal wskazujg na wyrazng tendencje
spadkowg liczby pracujacych od poczatku tego roku (w
czerwcu ok. -1% r/r).

Gtéwny ekonomista Ministerstwa Finansow Ludwik Kotecki
powiedziat w wywiadzie z Rzeczpospolitg, ze wprawdzie
najgorsze w gospodarce mamy juz za soba, ale nowelizacja
budzetu w tym roku moze by¢ konieczna, poniewaz
dochody budzetowe bedg przynajmniej o kilkanascie mlid zt
nizsze od zaplanowanych. Jego zdaniem nowelizacja
powinna wspieraé wzrost gospodarczy, czyli zaktadac
wzrost deficytu i ograniczenie wydatkow w mniejszej skali
niz dochodéw.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURUSD 13062 CADPLN 3.1538
USDPLN 3.3027 DKKPLN 05784
EURPLN 4.3146 NOKPLN 05480
CHFPLN 3.4966 SEKPLN 0.4923
JPYPLN* 3.3469 CZKPLN 0.1654
GBPPLN 5.0427 HUFPLN* 14601
*za 100JPY/100HUF

Poprzednia sesja 0107.2013

otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 43134 43400 4.3146 43310 4.3323
USDPLN 3.3027 3331 3.3027 33231 3.3210
EURUSD 13016 13062 13062 13036 -
Rynek stopy procentowej 0107.2013

Obligacje**

Obligacja

(termin)

OK0715 (2L)

Zmiana Ostatnia Sr.
(pb) aukcja

Rentown

23.04.13 2.748

PS0418 (5L) 3.67 -6 230413 2.889
DS1023 (10L) 4.30 -5 1104.13 355
Stawki IRS**

Termin PL us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 2.76 0
2L 3.12 -1 0.51 -2 0.61 -1
3L 3.40 -3 0.81 -2 0.80 -1
4L 3.63 0 1.18 -4 1.02 -2
5L 3.78 -2 1.55 -4 1.24 -3
8L 4.02 -1 2.35 -4 1.75 -2
10L 4.11 -3 2.69 -4 2.01 -3
Stawki WIBOR

Termin % Dzienna zmiana

(pb)

O/N 2.66 -4

TIN 2,67 -3

Sw 2.75 -4

2w 275 -3

™ 2.75 -3

3M 272 -1

6M 271 0

M 271 0

g 2.71 0

Stawki FRA**

Termin

x2
x4
3x6
6x9
9x12
3x9
6X12

2.64
2.65
2.64
271
2.84
271
2.81

Dzien

na zmiana

Q1))

Miary ryzyka fiskalnego

Polska
Czechy
Wegry
Grecja
Hiszpania
Wtochy
Portugalia
Irlandia
Niemcy

CDS 5Y
Warto ¢ Zmiana
103.0
71.2 -1
315.0 -5
37030.5 0
264.0 -4
269.5 -4
380.8 -3
162.7 -1
33.3 0

Spread 10Y*
.. Zmiana
Warto §é

(pb)
2.58
0.77 15
4.34 -14
9.25 -11
2.90 -15
2.73 -9
4.66 0
2.36 0

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
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* Informacje odnosza sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy na rynku miedzybankowym

Zrédto: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (28 czerwca)
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne VI % rir - - 0,4 0,9
15:55 us Indeks Michigan \i pkt 83,0 - 84,1 84,5
PONIEDZIALEK (1 lipca)

3:45 CN PMI — przemyst Vi pkt 48,3 - 48,2 49,2

9:00 PL PMI — przemyst VI pkt 48,3 48,8 49,3 48,0

9:53 DE PMI — przemyst \Y| pkt 48,7 - 48,6 49,4

9:58 EZ PMI — przemyst VI pkt 48,7 - 48,8 48,3

11:00 EZ Wstepny HICP VI % rlr 1,6 - 1,6 1,4

16:00 us ISM — przemyst \Y| pkt 50,5 - 50,9 49,0
WTOREK (2 lipca)

16:00 us ZamOwienia przemystowe Y % m/m 2,0 - 1,0
SRODA (3 lipca)

PL Decyzja RPP % 2,50 2,50 2,75

9:53 DE PMI — ustugi Vi pkt 51,3 - 49,7

9:58 EZ PMI — ustugi VI pkt 48,6 - 47,2

14:15 us Raport ADP \ tys. 153 - 135

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tydz. tys. 346 - 346

16:00 us ISM — ustugi VI pkt 54,0 - 53,7

CZWARTEK (4 lipca)

13:45 EZ Decyzja EBC % 0,50 - 0,50
PIATEK (5 lipca)

12:00 DE ZamOwienia przemystowe \Y % m/m 1,2 - -2,3

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Vi tys. 167 - 175

14:30 us Stopa bezrobocia Vi % 7,5 - 7,6

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych.
Bank Zachodni WBK S.A., jego spdiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji.
Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczyé ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze
istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl




