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Codziennik - Dzisiaj indeksy PMI w przemysle
1 lipca 2013

B Nastroje na rynkach finansowych mieszane, przyszia
polityka Fed wci @z w centrum uwagi

B Szeroki trend boczny na walutach w oczekiwaniunad  ecyzje
bankéw centralnych i raport z rynku pracy w USA

B Kontynuacja wyprzeda 2y na krajowym rynku stopy, krzywe
coraz bardziej strome

B Dzisigj indeksy PMI dla sektora przemystowego dla k  rajow
UE, ISM w USA

Pigtkowa sesja przebiegata przy stabilizacji nastrojow rynkowych.
Glowna role grata che¢ poprawy wynikbw na koniec miesigca i
kwartatu. Na poczatku dnia widoczne bylo pewne wzmocnienie na
globalnych rynkach dlugu pod wplywem zwiekszonych zakupow,
jednak pozniej nastgpito ostabienie, a nawet mocne korekty pod
wplywem zamykania zyskownych pozycji. Opublikowane dzi$ rano
indeksy PMI dla chinskiego przemystu zanotowaty spadki (HSBC PMI
najnizej od 9 miesiecy, wskaznik rzadowy najnizej od 4 miesiecy),
wskazujgc na spowolnienie w drugiej gospodarce $wiata. Te
informacje — mimo iz nie odbiegaty znaczaco od prognoz rynkowych
— niekorzystnie wplynety na nastroje na poczatku tygodnia, wywotujac
spadki na azjatyckich gietdach (poza Japonia).

W pigtek euro umacniato sie do dolara pod wptywem zmniejszonych
obaw 0 QE3. Kurs EURUSD wzrést z 1,303 na otwarciu do ok. 1,310
(maksimum sesyjne). Pod koniec dnia doszto jednak do gwaitownej
korekty pod wplywem zamykania pozycji na koniec miesigca i
EURUSD spadt w krétkim czasie do 1,299 (minimum sesyjne). W
czasie sesji azjatyckiej euro odrobito czes¢ strat i na otwarciu
tygodnia kurs znajduje sie nieco powyzej 1,30. W tym tygodniu
kluczowe bedg dane z rynku pracy w USA. Dalsza poprawa
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym moze przyczyni¢ sie do
ozywienia oczekiwan na szybsze rozpoczecie ograniczania QE3
przez Fed, wspierajac tym samym amerykanska walute. Przetamanie
wsparcia na 1,2985 mogtoby otworzy¢ droge w kierunku 1,28. Silny
opor znajduje sie na 1,315.

Na poczatku pigtkowej sesji ztoty nieco umocnit sie do gtéwnych walut,
jednak w dalszej czesci dnia zaczat ponosi¢ straty. Kurs EURPLN
wspiat sie z 4,315 na otwarciu do 4,337 na koniec dnia. Straty do dolara
bylty podobne i USDPLN wazrost z 3,303 do 3,331. W nocy zloty nieco
zyskat w relacji do gtéwnych walut w $lad za wzmacniajgcym sie euro.
Niemniej w najblizszych dniach notowania ztotego beda zalezne od
czynnikow zewnetrznych (dane z rynku pracy w USA, posiedzenie
EBC), ale réwniez krajowych (decyzja RPP). Obowigzujgcym
przedzialem wahan dla EURPLN jest 4,30-4,35.

W piagtek krajowy rynek stopy procentowej ostabiat sie. Krzywa
rentownosci przesuneta sie w gére o 5-14 punktéw, a obligacje 10-
letnie oddaty wieksza czes$¢ zyskéw ze $rody i czwartku. Spread 2-10
rozszerzyt sie do 132 punktéw bazowych. Ruch na krzywej IRS byt
podobny — krzywa przesuneta sie w gére o 8-14 punktéw, najmocniej

na dtugim koncu. Stawki FRA zanotowaly rowniez wzrosty, o 6 pb na
dhuzszym koncu (9x12 2,85%).

Zgodnie z wczesniejszymi sugestiami resort finanséw znaczaco
ograniczyt podaz obligacji w Il kw. (wobec sprzedazy w wysokosci
33,4 mid zt w Il kw). W lipcu i sierpniu planowane jest zawieszenie
aukcji obligacji, z zastrzezeniem, ze przy stabilizacji sytuacji rynkowej
i zgtaszanym popycie mozliwe bedzie ich przeprowadzenie. We
wrzes$niu planowany jest przetarg zamiany, na ktérym do odkupu
zgtoszone beda obligacje zapadajace od pazdziernika 2013 do
stycznia 2014. Tak elastyczne podejscie MF mozliwe jest dzieki
sfinansowaniu tegorocznych potrzeb juz w 88%. Dyrektor
departamentu diugu w MF, Piotr Marczak, powiedziat, ze pod koniec
lipca potrzeby pozyczkowe panstwa beda pokryte w 91% po
otrzymaniu kredytu z Banku Swiatowego w wysokosci 1 mid €, a do
konca Ill kwartalu w 94%, po uzyskaniu $rodkéw z kredytéw od
innych instytucji finansowych. Marczak poinformowat takze, ze w
czerwcu wartos¢ portfela inwestorow zagranicznych
zaangazowanych w polski diug zmniejszyta sie o okoto 2%. Byt to
pierwszy spadek od kwietnia 2012.

Dane o bilansie ptatniczym za | kw. 2013 r. pokazaly znacznie nizszy
deficyt obrotéw biezacych (2055 min €) niz wynikato z danych
miesigcznych (2645 min €). Co ciekawe, poprawa wynikata ze
zmniejszenia deficytu na rachunku dochodéw, podczas gdy saldo
towarowe ulegto pogorszeniu (deficyt -140 min € zamiast nadwyzki
335 min €). Roczny deficyt na rachunku biezacym po | kw. wyniost
2,8% PKB, co jest najnizszym odczytem od 2006 r. Spodziewamy sig,
ze ta wartos$¢ bedzie sie zmniejszata w dalszej czesci roku.

NBP opublikowat dane o oczekiwaniach inflacyjnych w czerwcu.
Gospodarstwa domowe oczekujg, ze w ciggu najblizszego roku
inflacja wyniesie 0,4% r/r, co jest najnizszg wartoscig od 2006 r.
Odsetek 0séb spodziewajacych sie, ze inflacja przyspieszy lub bedzie
taka sama jak obecnie spadt do 65,3% (réwniez najnizej od 2006 r.).
Na poczatku lipca poznamy indeksy aktywnosci w przemysle.
Spodziewamy sie potwierdzenia, ze strefa euro najgorsze ma juz za
sobg i w Polsce réwniez zbliza sie poprawa koniunktury. Lipcowe
posiedzenie RPP zakonczy sie naszym zdaniem obnizkg stop o
25ph, ktéra bedzie ostatnia w cyklu. Czes¢ czlonkéw Rady
sugerowata, ze w komunikacie powinien sie znalez¢ wyrazny sygnat,
ze obnizki dobiegty konca. Naszym zdaniem przejécie do nastawienia
Jneutralnego” byloby decyzja przedwczesna, biorac pod uwage
niepewnos$¢ dot. perspektyw gospodarczych, ale nie mozna
wykluczyé takiego posuniecia. W drugiej czesci tygodnia uwaga skupi
sie na posiedzeniu EBC i danych o zatrudnieniu z USA.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURUSD 13032 CADPLN 3.1588
USDPLN 3.3160 DKKPLN 05794
EURPLN 43216 NOKPLN 05458
CHFPLN 3.5099 SEKPLN 0.4948
JPYPLN* 3.3345 CZKPLN 0.1661
GBPPLN 5.0486 HUFPLN* 14658
*za 100JPY/100HUF

Poprzednia sesja 28.06.2013

fixing

otwarcie zamkn.

EURPLN 43085 43487 43146 43300 4.3292

USDPLN 32947 33372 33027 33318 3315

EURUSD 13002 13103 13062 13002 -
Rynek stopy procentowej 28.06.2013

Obligacje**

Sr.
Rentown

Ostatnia
aukcja

Zmiana
(pb)

Obligacja
(termin)

OKO715 (2L) 3.02 23.04.13 2.748

PS0418 (5L) 3.73 0 230413 2.889

DS1023 (10L) 4.34 “ 1104.13 355
Stawki IRS**

Termin PL us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 2.76 2
2L 3.13 8 0.52 1 0.62 4
3L 3.43 10 0.83 3 0.81 4
4L 3.63 10 1.22 3 1.04 5
5L 3.80 13 1.59 4 1.26 5
8L 4.03 13 2.39 6 1.78 6
10L 4.14 17 2.73 6 2.04 6
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana
(pb)

O/N 2.80 88

T/N 2.80 3

Sw 2.79 -1

2w 2.78 -1

™ 2.78 -1

3M 273 0

6M 271 0

M 271 0

g 2.71 0

Stawki FRA**

Dzienna zmiana

Termin (pb)
x2 2.64 1
x4 2.66 1
3x6 2.66 2
6x9 273 5
9x12 2.85 6
3x9 272 3
6X12 2.83 6

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
Warto ¢ VAUIETEY Warto ¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 105.3 1 2.60
Czechy 72.7 0 0.62 8
Wegry 319.8 0 4.48 -26
Grecja 37030.5 0 9.36 46
Hiszpania 268.2 -8 3.05 2
Wtochy 273.4 -2 2.82 1
Portugalia 383.3 -16 4.66 -15
Irlandia 163.6 -1 2.35 -5
Niemcy 33.3 1 -- -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

Kurs ztotego (fixing)
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* Informacje odnosza sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy na rynku miedzybankowym

Zrédto: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN:EOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (28 czerwca)
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne VI % rlr - - 0,4 0,9
15:55 us Indeks Michigan \i pkt 83,0 - 84,1 84,5
PONIEDZIALEK (1 lipca)

3:45 CN PMI — przemyst Vi pkt 48,3 - 48,2 49,2

9:00 PL PMI — przemyst \Y| pkt 48,3 48,8 48,0

9:53 DE PMI — przemyst \Y| pkt 48,7 - 49,4

9:58 EZ PMI — przemyst \Y| pkt 48,7 - 48,3

11:00 EZ Wstepny HICP Vi % rir 1,6 - 14

16:00 us ISM — przemyst Vi pkt 50,5 - 49,0
WTOREK (2 lipca)

16:00 us ZamOwienia przemystowe Y % m/m 2,0 - 1,0
SRODA (3 lipca)

PL Decyzja RPP % 2,50 2,50 2,75

9:53 DE PMI — ustugi Vi pkt 51,3 - 49,7

9:58 EZ PMI — ustugi VI pkt 48,6 - 47,2

14:15 us Raport ADP \ tys. 153 - 135

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tydz. tys. 346 - 346

16:00 us ISM — ustugi VI pkt 54,0 - 53,7

CZWARTEK (4 lipca)

13:45 EZ Decyzja EBC % 0,50 - 0,50
PIATEK (5 lipca)

12:00 DE ZamOwienia przemystowe \Y % m/m 1,2 - -2,3

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Vi tys. 167 - 175

14:30 us Stopa bezrobocia Vi % 7,5 - 7,6

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych.
Bank Zachodni WBK S.A., jego spdiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji.
Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczyé ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze
istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl




