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B Spokojny koniec tygodnia przed ~ Swietami

B Chwilowy wzrost waha n ziotego, kurs EURUSD bez
Zmian

H Na rynku stopy procentowej koniec tygodnia stabilny
® Dzis w Europie dane o PMI

Przy zamknietych waznych rynkach w Europie i braku ses;ji
w USA ostatni dzien przedswigtecznego tygodnia nie
przyniost duzych zmian na rynku. Prezydent Cypru
powiedziat w pigtek, ze jego kraj nie zamierza opuszczac
strefy euro, a sytuacja na wyspie jest opanowana.
Prezydent Wioch spotkat sie za to z liderami partii
politycznych, aby oceni¢, jakie sg szanse na unikniecie
ponownych wyboréw parlamentarnych. Warto zaznaczyg, iz
kadencja prezydenta Napolitano konczy sie w potowie maja.
Pigtkowe dane z USA byly lepsze od prognoz, zwtaszcza te
0 dochodach osobistych.

Wczoraj gtéwne rynki w Europie nadal byly zamkniete. Dane
z USA o indeksie ISM dla przemystu rozczarowaty (indeks
wyraznie sie obnizyt; tempo poprawy sytuacji w przemysle w
marcu byto najwolniejsze od grudnia 2012), co wywarto
presje na dolara oraz korekte na amerykanskiej gietdzie.

Kurs EURUSD wahat sie w pigtek nieco powyzej 1,282. Od
poczatku tego tygodnia wspdélna waluta odrabia stopniowo
straty, w czym pomogty wczorajsze dane z USA. Dzi$ rano
EURUSD jest blisko 1,285. ISM dla amerykanskiego
przemystu rozczarowat, wczesniej stabsze od prognoz byty
wstepne szacunki PMI dla strefy euro i Niemiec. Dzi$ rano
poznamy ostateczne dane z Europy i odczyty te moga miec
decydujacy wplyw na przebieg dzisiejszej sesiji.

Kursy EURPLN i USDPLN wzrosty dynamicznie na chwile w
pierwszych minutach pigtkowej sesji do 4,192 oraz 3,274.
Szybko nastgpita korekta i do konca dnia ztoty byt stabilny
blisko pozioméw z otwarcia. Wczoraj EURPLN nadal wahat
sie blisko 4,175, USDPLN z kolei spadt nieznacznie dzieki
aprecjacji euro do dolara. Dzisiaj poznamy ostateczne PMI
dla przemystu Eurolandu i Niemiec oraz indeks dla Polski.
Nie sadzimy, aby krajowy odczyt spowodowat znaczny
wzrost wahan  ziotego. EURPLN  pozostaje na
podwyzszonym poziomie i w dalszym ciggu czeka na
mocniejszy impuls, ktory przesadzi o tym czy zblizy sie do
miniméw z poczatku marca (4,12) czy podazy w kierunku
szczytu z konca stycznia (4,21).

Na krajowym rynku stopy procentowej ostatnia sesja w
tygodniu nie przyniosta zmian na rynku IRS, obligacji i FRA.
W piatek 6-, 9- i 12-miesieczne stawki WIBOR spadty o 1 pb
przerywajac trwajacg od 9 sesji stabilizacje na poziomie

3,40%. Krzywa WIBOR od 1 do 12 miesiecy jest obecnie
ptaska na poziomie 3,39%. Stawki IRS od 1 do 5 lat sg
ponizej tych stawek WIBOR.

Marzec byt siocdmym miesiacem z rzedu, kiedy oczekiwania
inflacyjne gospodarstw domowych spadty. Miara oczekiwan
na poziomie 1,6% to najnizszy poziom od pazdziernika
2007, co jest kolejnym sygnalem potwierdzajacym brak
presji inflacyjnej w gospodarce.

W pierwszym tygodniu kwietnia liczba publikacji i wydarzen
w kraju bedzie bardzo skgpa — pojawi sie jedynie indeks
PMI dla przemystu, ktéry naszym zdaniem potwierdzi, ze w
marcu nadal nie byto widocznego ozywienia aktywnosci w
tym sektorze. Poza tym, aktywno$¢ inwestorow na rynku
krajowym moze by¢ obnizona w oczekiwaniu na kolejne
posiedzenie RPP. Jednak na rynkach globalnych moga to
by¢ dos¢ intensywne dni. Indeksy aktywnosci w sektorze
przetwérczym i ustug beda wazng wskazéwka nt. tempa
wzrostu gospodarczego w najwazniejszych gospodarkach.
Bardzo istotne beda réwniez dane z amerykanskiego rynku
pracy, ktore oprécz odzwierciedlenia kondycji gospodarki
moga wptynaé na oczekiwania nt. terminu ewentualnego
wycofania Fed z QE3. Inwestorzy bedg tez z uwaga s$ledzili
konferencje po posiedzeniu EBC, a takze informacje
naptywajace z Wtoch (ryzyko ponownych wyboréw), Cypru
(rzad chce renegocjowa¢ z Trojkg warunki przyznanej
wiasnie pomocy) i Korei (ryzyko konfliktu).

Ze wzgledu na brak istotnych krajowych informacji oprocz
PMI, w tym tygodniu ztoty bedzie pozostawat pod wptywem
czynnikbw zewnetrznych. Utrzymujaca sie niepewnosc
bedzie stabilizowata kurs EURPLN w przedziale 4,15-4,20.
Na rynku stopy procentowej wcigz zywe oczekiwania na
kolejne redukcje stép procentowych beda wspieraly krotki
koniec krzywych. Dtugi koniec krajowej krzywej obligacji
pozostanie silnie zalezny od rentownosci niemieckich
obligaciji.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURUSD 12849 CADPLN 3.2044
USDPLN 3.2534 DKKPLN 05607
EURPLN 4.1798 NOKPLN 05592
CHFPLN 3.4364 SEKPLN 0.4999
JPYPLN* 3.5041 CZKPLN 0.1621
GBPPLN 4.9538 HUFPLN* 13749
*za 100JPY/100HUF

Poprzednia sesja 29.03.2013

otwarcie
4.1755
32614
12800

min
EURPLN  4.1681
USDPLN 3.2482
EURUSD 12791

4.1923
3.2739
12826

zamkn.

4.1765
3.2580
12813

fixing
41774
3.2590

Rynek stopy procentowej
Obligacje**

FANTEYES
(pb)

Obligacja
(termin)

29.

Ostatnia

aukcja

03.2013

Sr.
Rentown

OKO715 (2L) 20.03.13 3.7

PS0418 (5L) 341 0 20.03.13 3432

DS1023 (10L) 3.92 0 3.0113 3.847
Stawki IRS**

PL us EZ
AUTEYES Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 3.17 0 0.35
2L 3.17 -2 0.41 0 0.50 0
3L 3.20 -1 0.52 0 0.61 0
4L 3.25 1 0.70 0 0.75 0
5L 3.30 0 0.94 0 0.92 0
8L 3.48 0 1.65 2 1.41 0
10L 3.59 -1 1.99 0 1.67 0
Stawki WIBOR
o % Dzienna zmiana
Q1))
O/N 341 -1
TIN 341 0
SwW 3.38 -1
2w 3.39 0
™M 3.39 0
3M 3.39 0
6M 3.39 -1
oM 3.39 -1
v 3.39 -1

Stawki FRA**

Termin
x2 3.35
x4 331
3x6 315
6x9 3.07
Ix12 298
3x9 315
6X12 3.02

Dzienna zmiana

(pb)

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y

Warto $é Zmiana
(pb)

Polska 97.3

Czechy 62.3 0
Wegry 412.7 27
Grecja 37030.5 0
Hiszpania 290.8 0
Wtochy 293.6 1
Portugalia 401.4 0
Irlandia 1836 1
Niemcy 36.6 0

Spread 10Y*

FAUTEYES

Warto sé

2.63
0.60
5.10
11.19
3.78
3.49
5.14
2.94

(pb)

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Kurs ztotego (fixing)
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Polska Czechy Wochy Hiszpania

**Informacje odnosza sie do $rednich ze stawek kupna i sprzedazy na rynku migdzybankowym

Zr6dio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (29 marca)
13:30 us Dochody osobiste 1l % m/m 0,8 - 11 -3,7
13:30 us Wydatki konsumentow 1l % m/m 0,6 - 0,7 0,4
13:30 us Bazowy PCE 1l % m/m 0,1 - 0,1 0,2
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne [ % rir - - 1,6 2,2
14:55 us Indeks Michigan [ pkt 72,6 - 71,8
PONIEDZIALEK (1 kwietnia)
PL Poniedziatek Wielkanocny
3:45 CN PMI — przemyst 1] pkt 51,5 - 51,6 50,4
16:00 us ISM — przemyst 1 pkt 54,2 - 51,3 54,2
WTOREK (2 kwietnia)
9:00 PL PMI — przemyst 1l pkt - 48,9 48,9
9:53 DE PMI — przemyst 11l pkt 48,9 - 50,3
9:58 EZ PMI — przemyst 1] pkt 46,6 - 47,9
16:00 us ZamOwienia przemystowe Il % m/m 2,5 - -2,0
SRODA (3 kwietnia)
11:00 EZ Wstepny HICP 1] % rir 1,6 - 1,8
14:15 us Raport ADP 1] tys. 198 - 198
CZWARTEK (4 kwietnia)
9:53 DE PMI — ustugi 1] pkt 51,6 - 54,7
9:58 EZ PMI — ustugi 1] pkt 46,5 - 47,9
13:00 GB Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
13:45 EZ Decyzja EBC % 0,75 - 0,75
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 357
PIATEK (5 kwietnia)
12:00 DE ZamOwienia przemystowe Il % m/m 1,0 - -2,5
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem 11l tys. 190 - 236
14:30 us Stopa bezrobocia 11l % 7,7 - 7,7

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




