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Codziennik - Dzisiaj spotkanie eurogrupy
11 lutego 2013

B Spokojny koniec tygodnia na globalnym rynku

B Zioty nieco mocniejszy, kurs EURUSD  stabilny po
czwartkowym spadku

B Krajowy rynek stopy procentowej stabilny na koniec
tygodnia, dzisiaj szczegoéty oferty na  $rodow g aukcj e

B Dzis spotkanie ministrow finanséw strefy euro

Duzo lepsze od oczekiwan dane o chinskim eksporcie mialy
korzystny wptyw na globalny nastr6j od poczatku pigtkowej sesiji.
Optymizm byto jednak wida¢ jedynie po wzroscie cen akcji.
Wspdlna waluta wcigz byta pod presjg czwartkowych komentarzy
Draghiego. Euro nie pomogly nawet informacje z EBC, ktéry w
pigtek podat, ze 21 bankéw skorzysta z trzeciego terminu
wczesniejszej sptaty srodkéw pozyskanych w ramach 3-letnich
LTRO. W tym tygodniu zwrécg one prawie 5 mld € wobec 3 mid €
oczekiwanych przez rynek. W sumie, z pierwszej transzy banki
sptacq 146 mld € z pozyczonych 489 mld €. Niewielki, ale
pozytywny wptyw na euro miaty dopiero popotudniowe — znacznie
lepsze od oczekiwan — dane o bilansie handlowym USA.

Agencja ratingowa Fitch potwierdzita rating Hiszpanii na poziomie
BBB z perspektywa negatywng. W komentarzu napisano, ze
decyzja odzwierciedla oczekiwania, ze poziom dtugu publicznego
Hiszpanii pozostanie na poziomie ponizej 100% PKB. Natomiast
agencja ratingowa Moody’s podtrzymata rating Wegier na poziomie
Bal, z perspektywa negatywna.

Szef Rady Europejskiej, Herman Van Rompuy, ogtosit pod koniec
pigtkowej sesji, ze liderzy UE porozumieli sie w sprawie
dtugoterminowego budzetu Unii. Dodat, Zze jest to ,budzet
rownowagi i wzrostu gospodarczego, zorientowany na przysztos¢, a
zarazem umiarkowany”. Szef Komisji Europejskiej Jose Barroso
odnoszac sie do ustalen lideréw unijnych dotyczacych budzetu na
lata 2014-2020 powiedziat, ze sg one podstawg do negocjacji z
Parlamentem Europejskim (PE). Wyrazit nadzieje, ze negocjacje z
PE - cho¢ zapowiadajg sie trudno - zakonczg sie powodzeniem.
Wedlug Barroso warunkiem zgody europarlamentu jest
"maksymalna mozliwa elastyczno$¢" m.in. poprzez przesuwanie
$rodkéw z jednego roku na drugi w budzecie wieloletnim.

Kurs EURUSD od poczatku sesji wahat sie blisko minimum z
czwartkowej sesji (ok. 1,338). Dynamika zmian byta dos¢ wyraznie
ograniczona po silnym ostabieniu wspoélnej waluty w czwartek. Dzi$
w nocy kurs spadt jeszcze na chwile do ok. 1,332, ale w kolejnych
godzinach euro odrabiato stopniowo straty i na otwarciu EURUSD
jest blisko 1,338. Perspektywa braku publikacji waznych danych
moze spowodowac, iz dzis inwestorzy skupig sie na komentarzach
ze spotkania ministrow finanséw strefy euro. Z punktu widzenia
analizy technicznej kurs odbit sie dzi$ w nocy od waznego wsparcia
na wykresie dziennym, co sprawia, ze trend wzrostowy nadal
obowigzuje.

Kursy EURPLN bardzo delikatnie opadat od poczatku dnia w
wyniku poprawy nastroju na globalnym rynku. Pod koniec sesji byt
blisko 4,145. Zioty nieznacznie umocnit sie rowniez w relacji do
dolara. Dzi$ rano EURPLN jest blisko 4,15, gdzie odbit sie¢ po
chwilowym spadku do prawie 4,14. Pigtkowa sesja pokazala, ze
zloty zareagowat w pewnym stopniu na poprawe globalnego
nastroju. Potencjat do trwalszego i wyrazniejszego umocnienia jest
jednak wg nas ograniczony z powodu mozliwych kolejnych obnizek
stop przez RPP. Jesli EURUSD bedzie w dalszym ciggu oddalat sie
od wsparcia na ok. 1,33, to krajowa waluta moze sie umacnia¢ do
dolara. Wazne poziomy na dzisiaj dla EURPLN to 4,14 i 4,17
(kolejny opdr to 4,21).

Na krajowym rynku dilugu w trakcie ostatniej sesji tygodnia nie
zaszty duze zmiany. Rentownosci obligacji nie zmienity sie
znacznie w stosunku do czwartkowego zamknigcia. Warto jednak
podkresli¢, ze obroty byly catkiem spore. Na rynku IRS tez
dominowata stabilizacja. W pigtek wszystkie stawki rynku
pienieznego oprdcz rocznej spadly o 2 pb. FRA ustabilizowaly sie
natomiast po wyraznych wzrostach z poprzednich dwoéch dni.
Dzisiaj, Ministerstwo Finanséw poda szczegéty odnosnie srodowej
aukcji  obligacji. Uwzgledniajac  wczesniejsze  wypowiedzi
przedstawicieli Ministerstwa Finanséw spodziewamy sie, ze w
ofercie moze znalez¢ sie nowa seria 2-latki OK0715 oraz obligacje
zmiennokuponowe WZ0124 (wobec koszyka OK0715 / DS1023 /
WS0429 / WZ0124). Brak w ofercie papieréw z diugiego konca
krzywej powinno stanowi¢ wsparcie dla obligacji dtugoterminowych.
Nie wykluczamy réwniez, ze resort finansbw moze nieznacznie
zawezi¢ oferte wobec planowanej 2,0-6,0 mid zt.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej zakomunikowato, ze w
styczniu stopa bezrobocia wzrosta do 14,2% z 13,4%. Szacunek
ten jest zgodny z naszg prognoza.

Obawy o peryferia strefy euro oraz kwestia perspektyw
gospodarczych mogag gra¢ gtéwng role na globalnym rynku przy
okazji spotkan europejskich ministréow finanséw na poczatku
tygodnia. Poza tym, coraz wiekszg uwage inwestorzy moga zaczaé
przywigzywa¢ do mozliwych rozstrzygnie¢ wioskich wyboréw
parlamentarnych. O ile globalne nastroje moga juz od poczatku
tygodnia wptywac na krajowg walute, o tyle najwazniejszym dniem
dla polskiego rynku dtugu bedzie publikacja wskaznika inflacji za
styczen (pigtek). Spadek rocznego CPI ponizej 2% r/r nasili
zapewne oczekiwania rynku na obnizke stép NBP w marcu, dzieki
czemu krétki koniec krzywej IRS oraz obligacyjnej moze
odreagowac czes$¢ wzrostéw zainicjowanych po posiedzeniu RPP.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 13379 CADPLN 3.0884
USDPLN 3.1031 DKKPLN 0.5564
EURPLN 4517 NOKPLN 0564
CHFPLN 3.3823 SEKPLN 0.4821
JPYPLN* 3.3533 CZKPLN 0.1645
GBPPLN 4.8972 HUFPLN* 14275
*za 100JP Y/100HUF

Przeglad rynku finansowego - 08.02.2013

Gtéwne notowania walutowe
min otwarcie zamkn. fixing

EURPLN  4.1483 4.1722 4.1660

USDPLN  3.0962 3.1160 3.110
EURUSD 13359 13429 13392

Obligacje

Obligacja Zmiana Ostatnia Sr.
(termin) (pb) aukcja Rentown

OKO0714 (2L) 23102 3.856
PS043 (5L) 355 2 70213 3521
DS1023 (10L) 3.98 1 30113 3.847

Stawki IRS (M id)
PL uUs EZ

Zmiana o Zmiana % Zmiana

(pb) (pb) (pb)
1L 3.52 -2 0.33 0 0.45 -1
2L 3.49 0 0.41 -1 0.59 -2
3L 3.49 1 0.54 1 0.73 -1
4L 3.51 1 0.74 0 0.90 -1
5L 3.53 -1 0.99 1 1.08 -2
8L 3.72 -1 1.69 2 1.60 -1
10L 3.83 1 2.05 3 1.85 -1

Stawki WIBOR

Dzienna zmiana

Termin )
O/N 3.90 -2
TIN 3.90 -2

SW 3.88 -2
2w 3.88 -1
™M 3.88 -2
3M 3.82 -2
6M 3.78 -2
M 3.75 -2

v 3.69 -1

Stawki FRA (M id)

Dzienna zmiana

Kurs ztotego (fixing)
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Termin (pb) 300
x2 3.79 1 &
x4 372 0 =
3x6 352 0
6x9 334 2
9x12 327 -1 350 -
3x9 354 1
6X12 3.39 0

300 A
Miary ryzyka fiskalnego 250
CDS 5Y Spread 10Y*
Warto & Zmiana Warto &é Zmiana 200 A
[€1)) (pb)
Polska 91.1 2.36
Czechy 61.2 0 0.43 0 150 1
Wegry 293.9 2 4.93 -3
Grecja 370305 0 9.23 0 100 1

Hiszpania 284.2 -4 3.74 -5

Wiochy 266.7 3 2.94 5 50 1

Portugalia 392.0 -1 4.97 -2

Ihandia 872 -6 2.28 23 01

Niemcy 44.1 0 - - it

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

Zr6dio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,

PIATEK (8 lutego)
6:30 CN CPI | % rl/r 2,0 - 2,0 25
8:00 DE Eksport Xl % m/m 1,3 - 0,3 -2,2
14:30 us Bilans handlowy Xl mld $ -46,0 - -38,5 -48,6

PONIEDZIALEK (11 lutego)
Spotkanie ministrow finanséw strefy euro
WTOREK (12 lutego)
Spotkanie ministrow finanséw UE

14:00 PL Eksport XIl min € 10 884 10 678 13 023
14:00 PL Import X min € 11 469 11 307 13 417
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych XIl min € -851 -543 -1490

SRODA (13 lutego)
11:00 PL Aukcja obligaciji
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,2 - -0,3
14:30 us Sprzedaz detaliczna po wylgczeniu samochodow | % m/m 0,3 - 0,3

CZWARTEK (14 lutego)

8:00 DE Wstepny PKB IV kw. % kw/kw -0,5 - 0,2
11:00 EZ Wstepny PKB IV kw. % kw/kw -0,4 - -0,1
14:00 PL Poda z pieni adza | % rir 4,3 54 4,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 360 - 366

PIATEK (15 lutego)
14:00 PL CPI | % rir 1,9 1,9 2,4
15:15 us Produkcja przemystowa | % m/m 0,2 - 0,3
15:55 us Wstepny indeks Michigan Il pkt 74,2 - 73,8

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




