[ wm==x | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Jaki poczatek roku w przemysle?
1 lutego 2013

B Dane z USA poprawiaj g globalny nastroj po gorszej
od prognoz niemieckiej sprzeda zy detalicznej

B Zioty stabilny, EURUSD blisko lokalnego maksimum

Niewielkie umocnienie na krajowym rynku diugu

m Dzisiaj indeksy aktywno s$ci w przemy sle i miesi eczne
dane z rynku pracy USA

Poranne rozczarowujagce dane o niemieckiej sprzedazy
detalicznej pogorszyty nastroje na globalnym rynku. Poza
tym, inwestorzy byli tez nieco rozczarowani, ze chociaz Fed
sam zauwazyt, ze tempo poprawy sytuacji w gospodarce
USA zatrzymato sie, nie zdecydowat sie na zwiekszenie
skali prowadzonej stymulacji. Indeksy gietdowe spadaty w
Europie, a niemieckie obligacje odrabialy straty z ostatnich
kilku dni. Dopiero popotudniowe dane z USA przyczynity sie
do pewnego odreagowania. Pozytywnie zaskoczyta
szczegolnie dynamika dochod6éw osobistych Amerykanow,
ktéra w grudniu 2012 byta najwyzsza od 9 lat.

Kurs EURUSD spadt w pierwszej fazie sesji do 1,354 wobec
pogorszenia nastroju wywotanego danymi z Niemiec. Wiesci
z USA przyczynity sie do zatrzymania deprecjacji euro i w
kolejnych godzinach wspodlna waluta zyskiwata do dolara.
Na koniec dnia kurs zblizyt sie na chwile do 1,36. W nocy
EURUSD przebit wskazywany przez nas wczoraj opor i na
chwile osiggnat 1,363. Dzi$ rano nadal utrzymuje sie nieco
powyzej 1,36. Kolejnym poziomem, przy ktérym moze mieé
miejsce lekka korekta jest 1,365. Wazne dla notowan bedg
dzi$ dane z USA.

Kursy EURPLN i USDPLN wahaly sie w trendzie bocznym.
Ztoty dos¢ szybko na poczatku sesji umocnit sie do 4,18 za
euro oraz 3,08 za dolara. W kolejnych godzinach nastgpita
lekka korekta i do koAca dnia nie zaszly znaczne zmiany. W
nocy takze notowania przebiegaly spokojnie, ztoty pozostat
stabilny do euro oraz umocnit sie nieco do dolara. Dzi$ rano
EURPLN jest blisko 4,20. Trend wzrostowy obowigzuje, a
potencjat do wyrazniejszej korekty jest ograniczony przez
wsparcie na poziomie 4,16.

Na krajowym rynku diugu rentownosci obligacji nieznacznie
spadly. W szerszym kontekscie, po korekcie wzrostowej z
poczatku roku rentownosci wahajg sie pomiedzy minimami z
konca 2012, a lokalnymi maksimami z pierwszej potowy
stycznia. Podobna sytuacja ma miejsca w notowaniach IRS
oraz FRA. Pewnym impulsem do spadku rentownosci moze
by¢ przysztotygodniowa decyzja RPP. Wczoraj stawki rynku
pienieznego obnizyly sie solidarnie o 1 pb. Dzisiejsze dane
z USA bedg zapewne mialy wplyw na notowania na
bazowym rynku dilugu. Stad dzisiaj ponownie — moze w
wiekszej skali — kierunek, w ktorym podaza¢ bedg

rentowno$¢ 10-letnich  Bundéw moze wptyna¢ na
zachowanie krajowych obligaciji.

Dyrektor Departamentu Dlugu w Ministerstwie Finanséw,
Piotr Marczak, powiedziat wczoraj, ze po styczniu resort ma
sfinansowane juz 44% tegorocznych potrzeb pozyczkowych
brutto. Dodal, ze przy korzystnych warunkach rynkowych po
lutym moze to by¢ juz 50%, tyle ile Ministerstwo chciato
osiggnac¢ na koniec | kwartatu. Marczak zaznaczyt tez, ze po
wczorajszej  aukcji  20-letnich  imiennych  obligaciji
denominowanych w euro (pozyskano 300 min €) resort
posiada srodki walutowe niezbedne do obstugi zadtuzenia
zagranicznego na caly rok. Z tego powodu, ewentualne
emisje zagraniczne mogg skutkowaé¢ ograniczeniem podazy
na rynek krajowy.

Z danych opublikowanych wczoraj przez MinFin wynika, ze
na koniec grudnia warto$¢ obligacji w posiadaniu
inwestorow zagranicznych wyniosta prawie 190 mid zt
osiggajac rekordowo wysoki poziom juz ésmy miesiac z
rzedu. W rekach nierezydentéw byto na koniec roku nieco
ponad 36% rynkowych obligacji denominowanych w ztotych.
Piotr Marczak dodat, ze w styczniu naptyw s$rodkéw z
zagranicy byt jeszcze wiekszy niz w ostatnim miesigcu
2012.

Oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych spadly w
styczniu do 2,7% r/r, czyli do najnizszego poziomu od
stycznia 2011. Wynikalo to przede wszystkim ze spadku
inflacji CPI w listopadzie (do 2,8% r/r), ktéra byta podstawa
wyliczen miary oczekiwan. Jednak struktura odpowiedzi
respondentéw ulegta nieznacznej poprawie. Spodziewamy
sie dalszej poprawy tej miary w nadchodzacych miesigcach,
wraz z szybkim spadkiem dynamiki CPI.

Dzisiaj o 9:00 poznamy indeks PMI dla krajowego
przemystu. Wskaznik koniunktury GUS w przemysle
(wyréwnany sezonowo) zanotowat w styczniu lekki wzrost.
Spodziewamy sie, ze krajowy PMI rowniez pokaze lekkg
poprawe, idac w $lad za wskaznikami aktywnosci
ekonomicznej w Niemczech i strefie euro. Niemniej,
dynamika produkcji przemystowej pozostanie wg naszych
prognoz nadal na wyraznym minusie (mimo wiekszej liczby
dni roboczych), potwierdzajac, ze sytuacja w polskim
przemysle w | kw. 2013 nadal jest niekorzystna.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (25 stycznia)
11:00 DE Indeks Ifo | pkt 103,0 - 104,2 102,4
10:30 GB Wstepny PKB IV kw. % rlr 0,2 - 0,0 0,0
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Xl tys. 385 - 369 398
PONIEDZIALEK (28 stycznia)
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku Xl % m/m 1,7 - 4,6 0,7
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Xl % m/m 0,6 - -4,3 1,6
WTOREK (29 stycznia)
10:00 PL PKB 2012 % r/r 2,0 1,8 2,0 4,3
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller Xl % m/m 0,6 - 0,6 0,6
16:00 us Indeks nastrojéw konsumentow | pkt 64,0 - 58,6 66,7
SRODA (30 stycznia)
14:15 us Raport ADP | tys. 165 - 192 185
14:30 us Pierwszy szacunek PKB 1V kw. % rlr 1,1 - -0,1 3,1
20:15 us Decyzja Fed % 0,0-0,25 0,0-0,25
CZWARTEK (31 stycznia)
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne | % rir - - 2,7 3,4
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,8 - 2,6 1,0
14:30 us Wydatki konsumentow Xl % m/m 0,3 - 0,2 0,4
14:30 us Bazowy PCE Xl % m/m 0,1 - 0,0 0,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 350 - 368 330
PIATEK (1 lutego)
2:45 CN PMI — przemyst I pkt 52,0 - 52,3 51,5
9:00 PL PMI — przemyst I pkt 48,6 48,9 48,5
9:53 DE PMI — przemyst | pkt 48,8 - 46,0
9:58 EZ PMI — przemyst | pkt 47,5 - 46,1
11:00 EZ Wstepny HICP | % rlr 2,2 - 2,2
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 160 - 155
14:30 us Stopa bezrobocia | % 7,8 - 7,8%
16:00 us ISM — przemyst | pkt 50,6 - 50,7

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Dow Jones, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione
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