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B EBC widzi korzystny wplyw poprawy nastrojow
rynkowych na gospodark e

M .. a Fed dostrzega .pauz e’
gospodarczym w USA i kontynuuje QE3

B Kurs EURPLN blisko 4,21, USDPLN stabilny dzi eki
dalszym wzrostom EURUSD

B Niewielkie zmiany na rynku obligacji, tempo spadku
stawek rynku pieni eznego nieco wzrosto

m Dzisiaj kolejne dane z USA

we wzro scie

W oczekiwaniu na wieczorny komunikat Fed wspdélna waluta
wcigz zyskiwata w relacji do dolara. Czionek zarzadu EBC,
Ewald Nowotny powiedziat wczoraj, ze poprawa sytuacji na
rynku finansowym powoli zaczyna wywiera¢ pozytywny
wplyw na realng gospodarke. Stowa te mogty przyczynic sie
do dalszych wzrostow EURUSD. Wstepne dane o PKB w
USA w IV kw. 2012 byty wyraznie gorsze od oczekiwan, ale
w pierwszej chwili nie wywotaty reakcji na rynku walutowym
(jedynie na gietdach odnotowano negatywng reakcje na ten
odczyt). Szczegdly wczorajszych danych pokazaty, ze
spadek PKB wynikal z ograniczenia wydatkéw na
obronno$¢ oraz spadku zapas6w. Pozytywny wplyw
konsumpcji na odczyt oraz jej tempo wzrostu byly natomiast
najwieksze od | kw. 2012. W czasie sesji w USA i w Azji
spadki na gieldach utrzymaly sie. Dzi$ rano do pogorszenia
nastrojow przyczynity sie stabsze od prognoz dane z Japonii
0 produkcji przemystowej i z Niemiec o sprzedazy
detalicznej.

Amerykanski bank centralny zgodnie z oczekiwaniami
pozostawit polityke pieniezng bez zmian. W komunikacie
bank ocenit, Zze wzrost gospodarczy w Stanach
Zjednoczonych zatrzymat sie w ostatnich miesigcach ub.r. z
powodu czynnikbw tymczasowych oraz zaktécen
spowodowanych zlg pogoda. Jednoczesnie Fed podkresilit,
ze rosng wydatki amerykanskich gospodarstw domowych
oraz inwestycje w kapitat trwaly, jak réwniez nastepuje
dalsza poprawa na rynku nieruchomosci. Utrzymano bez
zmian realizowany program ilosciowego tagodzenia polityki,
a tres¢ komunikatu sugerowata, ze program bedzie
kontynuowany do momentu wystgpienia znaczacej poprawy
na rynku pracy.

Kurs EURUSD wznowit wzrosty krétko po rozpoczeciu ses;ji.
W pewnym stopniu do dalszej aprecjacji euro mogty sie
przyczyni¢ stowa czionka zarzadu EBC. Na koniec krajowej
sesji EURUSD byt juz blisko 1,357. Reakcja na utrzymanie
przez Fed skali miesiecznych zakupdéw obligacji byta raczej
ograniczona — pomimo, ze bank centralny stwierdzit, ze
tempo poprawy gospodarki USA spadto, nie zdecydowat sie

na zwiekszenie skali dziatan. EURUSD na chwile zblizyt sie
do 1,359, a dzisiaj rano waha sie juz blisko 1,355. Potencjat
do dalszego spadku jest ograniczony, oczekiwania na to, ze
QE3 szybko sie skonhczy raczej zmalaty, skoro Fed uwaza,
ze gospodarka odbija wolniej, niz do tej pory. Wazne
poziomy na dzi$ to 1,352 1,36.

Kurs EURPLN wzrost w trakcie wczorajszej sesji, USDPLN
pozostat relatywnie stabilny (wzrosty kursu EURPLN zostaty
zneutralizowane przez aprecjacje euro do dolara). Poczatek
dzisiejszej sesji przebiega pod znakiem ostabienia ztotego w
wyniku korekty spadkowej EURUSD i oczekiwan na dalsze
obnizki stép przez RPP. EURPLN waha sie blisko 4,21, tuz
ponizej lokalnego maksimum na 4,212. Kontrakty na
indeksy w Europie spadaja, poranne rozczarowujace dane z
Niemiec o sprzedazy detalicznej (spadek gtebszy od
oczekiwan) moze wywiera¢ negatywng presje na ryzykowne
aktywa, przynajmniej na poczatku sesji. Jesli kurs EURPLN
pokona 4,212, to kolejnym oporem jest ok. 4,23.

Na krajowym rynku diugu krzywa rentownosci przesuneta
sie w gore, cho¢ skala wzrostu i obroty byly niewielkie. W
pewnym stopniu wptyw na ostabienie polskich obligacji mégt
mie¢ wzrost rentownosci Bundéw. Po ostatnich danych z
kraju (sprzedaz detaliczna i PKB) wida¢, ze tempo spadku
stawek rynku pienieznego nieco wzrosto. 1-miesieczny
WIBOR spadt od czwartku juz o 6 pb. Krzywa IRS jest po
wczorajszej sesji najbardziej stroma w segmencie 2-10 lat
od poczatku listopada 2012 (spread na poziomie 31 pb), aw
segmencie 5-10 lat od potowy sierpnia 2012 (spread 5-10
wynosi 28 pb). Taki stan rzeczy wynika ze wzrostu 10-
letnich IRS na poczatku tego roku.

Prezes NBP Marek Belka, na tydzien przed posiedzeniem
RPP, powiedzial we wczorajszym wystgpieniu w Senacie,
ze jesteSmy w cyklu tagodzenia polityki pienieznej i mozna
sie spodziewac, ze bedzie on kontynuowany. Dodat tez, ze
RPP $wiadomie prowadzi polityke ,w miare stabilnych stop
procentowych” — w przedziale od 3,50 do 4,75%. Belka
powtdrzyt, ze NBP nie broni zadnego konkretnego poziomu,
ani pasma kursu ziotego, ale jest gotowy dziata¢, jezeli
wzrostyby wahania na krajowym rynku walutowym. Stowa te
nie miaty wczoraj wplywu na notowania ztotego oraz rynku
dtugu.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 13555 CADPLN 3.0985
USDPLN 3.1075 DKKPLN 0.5646
EURPLN 4215 NOKPLN 0.5668
CHFPLN 3.4113 SEKPLN 0.4890
JPYPLN* 34201 CZKPLN 0.1645
GBPPLN 49173 HUFPLN* 14348
*za 100JP Y/100HUF

Przeglad rynku finansowego - 30.012013

Gtéwne notowania walutowe
min otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 41730 4.2037  4.1836

USDPLN 3.0865 3.1086  3.0959
EURUSD 13482 13577 13515

Obligacje

Obligacja Zmiana Ostatnia Sr.
(termin) (pb) aukcja Rentown

OKO0714 (2L) 23102 3.856
PS043 (5L) 342 2 230113 3437
DS1023 (10L) 3.95 1 30113 3.847

Stawki IRS (M id)
PL uUs EZ

Zmiana % Zmiana o Zmiana

(pb) (pb) (pb)
1L 3.51 1 0.34 -1 0.52 2
2L 3.41 0 0.44 1 0.71 4
3L 3.40 1 0.57 0 0.88 5
4L 3.41 -1 0.78 1 1.05 5
5L 3.44 -1 1.04 4 1.23 5
8L 3.63 2 1.73 6 1.69 6
10L 3.72 2 2.07 7 1.93 6

Stawki WIBOR

Dzienna zmiana

Termin )
O/N 4.4 31
TIN 4.13 n
SW 4.06 1
2w 4.05 0
™M 4.04 -1
3M 3.96 -2
6M 3.92 -1
M 387 -1

v 3.82 -1

Stawki FRA (M id)

Dzienna zmiana

Termin (pb)
x2 391 2
x4 381 0
3x6 350 -1
6x9 3.22 1
Ix12 3.3 -3
3x9 354 5

6X12 3.25 1

Miary ryzyka fiskalnego

Kurs ztotego (fixing)
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CDS 5Y Spread 10Y*
Warto & Zmiana Warto &é Zmiana 200 A
) )
Polska 91.7 2.23
Czechy 61.5 0 0.29 1 150 1
Wegry 291.2 15 4.79 6
Grecja 370305 0 8.72 23 100 1
Hiszpania 261.0 3 3.43 -2
Wiochy 243.5 3 2.49 1 50 1
Portugalia 378.0 0 4.38 -5
Ihandia 877 0 2.41 7 0
Niemcy 41.2 0 - - &

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

Zr6dio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (25 stycznia)
11:00 DE Indeks Ifo | pkt 103,0 - 104,2 102,4
10:30 GB Wstepny PKB IV kw. % rlr 0,2 - 0,0 0,0
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Xl tys. 385 - 369 398
PONIEDZIALEK (28 stycznia)
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku Xl % m/m 1,7 - 4,6 0,7
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Xl % m/m 0,6 - -4,3 1,6
WTOREK (29 stycznia)
10:00 PL PKB 2012 % r/r 2,0 1,8 2,0 4,3
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller Xl % m/m 0,6 - 0,6 0,6
16:00 us Indeks nastrojéw konsumentow | pkt 64,0 - 58,6 66,7
SRODA (30 stycznia)
14:15 us Raport ADP | tys. 165 - 192 185
14:30 us Pierwszy szacunek PKB 1V kw. % rlr 1,1 - -0,1 3,1
20:15 us Decyzja Fed % 0,0-0,25 0,0-0,25
CZWARTEK (31 stycznia)
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne | % rlr - - 3,4
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,8 - 0,6
14:30 us Wydatki konsumentéw Xl % m/m 0,3 - 0,4
14:30 us Bazowy PCE X % m/m 0,1 - 0,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 350 - 330
PIATEK (1 lutego)
2:45 CN PMI — przemyst | pkt 52,0 - 51,5
9:00 PL PMI — przemyst I pkt 48,6 49,1 48,5
9:53 DE PMI — przemyst | pkt 48,8 - 46,0
9:58 EZ PMI — przemyst | pkt 47,5 - 46,1
11:00 EZ Wstepny HICP | % rlr 2,2 - 2,2
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 155 - 155
14:30 us Stopa bezrobocia | % 7,8 - 7,8%
16:00 us ISM — przemyst | pkt 50,5 - 50,7

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Dow Jones, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




