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Codziennik — Zatrudnienie spadto, co z produkcjg?
19 grudnia 2012

B Dobre wiesci z USA wspierajg nastroje na rynku

H Dane o zatrudnieniu rozczarowuja oraz uzasadniajg
dalsze obnizki stop

B EURUSD w goére, ztoty mocniejszy
Kolejny dzien marazmu na krajowym rynku dtugu

m Drzisiaj w kraju produkcja przemystowa, w Niemczech
indeks Ifo, w USA dane z rynku nieruchomosci

Sygnaty z USA wskazujace, ze coraz blizej jest osiagniecie
porozumienia budzetowego miedzy Republikanami a
Demokratami miaty gtéwny wptyw na przebieg notowan na
Swiatowym rynku w trakcie wtorkowej sesji. Indeksy
gietdowe rosty, a euro nieco zyskiwato do dolara.
Tymczasem w regionie CEE, forint w dalszym ciggu tracit do
wspolnej waluty. Wczoraj EURHUF osiggnat tymczasowo
najwyzszy poziom od konca lipca br. (290,3 wobec 283,3 na
poczatku tygodnia). Tym samym, w stosunku do zlotego,
wegierska waluta byta przez chwile najstabsza od konca
kwietnia br. Wczoraj wegierski bank centralny obnizyt stopy
procentowe o 25 pb do 5,75% (byt to juz piaty miesiac z
rzedu luzowania polityki pienieznej, od sierpnia stopy
zostaly obnizone tgcznie o 125 pb). Decyzja ta byta
spodziewana przez rynek i jej ogtoszenie nie miato wptywu
na forinta.

Wieczorem agencja S&P poinformowata o podwyzszeniu
ratingu kredytowego Grecji az o szes¢ pozioméw, z
.czesciowej niewyptacalnosci” do B-. W uzasadnieniu
decyzji zwrécono uwage na ,silng determinacje” krajow
strefy euro do utrzymania Grecji w eurolandzie. W czasie
sesji w Azji nastroje rynkowe wspieraty dodatkowo
oczekiwania na znaczne ztagodzenie polityki pienieznej w
Japonii.

Kurs EURUSD dtugu wahat sie wczoraj wokot 1,318, nieco
ponizej 1,319, tj. najwyzszego poziomu od maja, ktéry
zostat osiggniety na poczatku tego tygodnia. Dynamika
zmian byla wyraznie ograniczona, ale sytuacja ulegta
zmianie niedtugo przed zakonczeniem krajowej sesji, kiedy
to euro zaczeto coraz wyrazniej zyskiwa¢ w relacji do
dolara. W rezultacie, na koniec dnia EURUSD testowat
1,32. W nocy wzrosty byly kontynuowane, kurs osiggnaf
chwilowo nieznacznie powyzej 1,325. Dzi$ rano EURUSD
waha sie nieco ponizej tego poziomu i jesli niemiecki indeks
Ifo nie rozczaruje, to kurs moze jeszcze zblizy¢ sie do ok.
1,328 (lokalnego szczytu z poczatku maja).

Kursy EURPLN i USDPLN dtugo byty wczoraj stabilne, tak
jak sie spodziewaliSmy dane z kraju nie miaty wptywu na
ztotego. Dopiero przyspieszenie wzrostéw przez EURUSD
na koniec dnia przyczynito sie do aprecjacji ztotego, gtdwnie

do dolara. Dalsze wzrosty EURUSD i utrzymujace sie dobre
nastroje na globalnym rynku przyniosty w nocy catkiem
spore umocnienie krajowej waluty. Kurs EURPLN ponownie
spadt ponizej 4,08 i dzi§ rano osiggnat na chwile prawie
4,06 (kolejne wsparcie na wykresie dziennym). Dane z
Niemiec i z USA mogaq przesadzi¢ dzis o tym czy EURPLN
przebije poziom 4,06. Jedli tak sie stanie, to kolejnym
wsparciem jest 4,02 (minimum z pierwszej potowy sierpnia,
najnizszy poziom od lipca 2011).

Na krajowym rynku dtugu wtorek byt kolejnym dniem, kiedy
aktywnos¢ inwestorow byta bardzo ograniczona (gtownie
przez perspektywe konca roku), co skutkowato tym, ze
rentownosci obligacji nie ulegly zmianom. Ponownie
jedynym segmentem rynku stopy procentowej, na ktorym
zaszly wyrazne zmiany byty stawki rynku pienieznego.
WIBOR-y obnizyty sie od 1 pb (dla 3 miesiecy) po 3 pb (dla
1 i 9 miesiecy). Dzisiejsze dane o produkcji przemystowej
wpiszg sie w scenariusz pogarszajacej sie sytuacji krajowe;j
gospodarki, ale poniewaz rynek juz od wielu miesiecy dosyc¢
agresywnie wycenia luzowanie polityki pienieznej i koniec
roku ogranicza aktywnos$¢ inwestorow, dzisiejszy odczyt —
podobnie jak dane z rynku pracy — moze nie wywotac
istotnej reakcji. Dzisiaj na rynek wptynie 2,2 mlid zt z odkupu
bondéw skarbowych. Tym samym wartos¢ zadtuzenia w tych
instrumentach zmniejszy sie do 6,1 mid zt.

Wzrost przecietnych ptac w sektorze firm wyniést w
listopadzie 2,7% r/r, a przecietne zatrudnienie obnizyto sie o
0,3% r/r. Dane potwierdzajg, ze sytuacja na rynku pracy
dalej sie pogarsza, co oznacza, ze nie grozi ham wzrost
presji ptacowej i efektow drugiej rundy. Kolejne obnizki stop
sg uzasadnione i konieczne, nastepnej z nich niezmiennie
spodziewamy sie juz w styczniu.

Dzi$ o 14:00 poznamy kolejne dane z Polski, tym razem o
produkcji. Spodziewamy sie spowolnienia wzrostu produkciji
przemystowej oraz budowlanej w listopadzie w poréwnaniu
do pazdziernika. Miesigc temu produkcji sprzyjat silny efekt
dni roboczych, w tym miesigcu nie bedzie on az tak
korzystny. Staba sytuacja w przemysle i budownictwie
bedzie utrzymywata sie jeszcze przez kilka kwartatow i
dopiero ozywienie w strefie euro moze by¢ pewnym
wsparciem, zwfaszcza dla przemystu.

Jest nam bardzo mito poinformowac, ze w rankingu prognoz
ekonomicznych Pulsu Biznesu po drugiej rundzie (czyli po
uwzglednieniu prognoz na Il kw.) utrzymaliémy pierwsze
miejsce z duzg przewagg punktow nad kolejnymi
uczestnikami.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 13240 CADPLN 3.1182
USDPLN 3.0728 DKKPLN 0.5454
EURPLN 4.0683 NOKPLN 0.5498
CHFPLN 3.3680 SEKPLN 0.4660
JPYPLN* 3.6455 CZKPLN 0.1616
GBPPLN 4.9987 HUFPLN* 14155
*za 100JP Y/ID0HUF

Przeglad rynku finansowego - 18.12.2012

Glowne notowania walutowe
otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4.0810 40961 40810 4.0863 4.0900
USDPLN 3.0855  3.1092 3.1012 3.0926  3.1044
EURUSD 13154 13217 13158 13212 -
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Stawki IRS (Mid
PL
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Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 3.53 -1 0.32 1 0.31 0
2L 3.50 2 0.38 2 0.36 0
3L 3.45 0 0.48 2 0.47 0
4L 3.45 0 0.65 3 0.63 0
5L 3.48 -1 0.85 3 0.81 0
8L 3.59 0 1.48 5 1.35 1
10L 3.66 0 1.81 5 1.63 1
Stawki WIBOR
. 7 Dzienna zmiana
(pb)
O/N 4.38 -1
TIN 4.38 -1
SwW 4.33 -1
2w 4.33 -1
™ 431 -3
3M 4.20 -1
6M 4.6 -2
M 412 -3
g 4.10 -2
Stawki FRA (Mid
S Dzienna zmiana
(pb)
x2 4,06 -1
x4 3.93 -2
3x6 3.52 -1
6x9 3.7 1
9x12 3.09 3
3x9 351 -1
6X12 3.19 0

ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
Wartosé FAUIEGEY Wartosé Zmiana

pb) (pb)

Polska 79.8 0 2.51 -2
Czechy 67.2 0 0.57 -3
Wegry 285.1 0 5.17 1
Grecja 37030.5 0 11.38 -21
Hiszpania 283.5 -7 3.94 -13
Wiochy 265.2 -6 3.07 -12
Portugalia 425.0 -9 5.77 -6
Irlandia 2132 -3 3.27 -4
Niemcy 37.9 1 - --

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

Zrodto: Reuters

Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzelUli publikacji

S2  KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNFI;iOGNOZBAZWBK REALIZACJA o> T MK,
PIATEK (14 grudnia)
3:30 CN Wstepny PMI — przemyst Xl pkt - - 50,9 50,5
9:28 DE Wstepny PMI — przemyst Xl pkt 47,2 - 46,3 46,8
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst Xl pkt 46,6 - 46,3 46,2
11:00 EZ HICP Xl % rlr 2,2 - 2,2 2,2
14:00 PL Podaz pienigdza XI % rir 6,6 6,5 5,8 8,0
14:30 us Bazowy CPI Xl % m/m 0,2 - 0,1 0,2
15:15 us Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,3 - 11 -0,7
PONIEDZIALEK (17 grudnia)
11:00 PL Aukcja odkupu obligacji EUR20130205
WTOREK (18 grudnia)
14:00 PL Ptace w sektorze przedsigbiorstw Xl % rlr 2,8 2,8 2,7 2,8
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw XI % rir -0,2 -0,1 -0,3 0,0
SRODA (19 grudnia)
11:00 DE Indeks Ifo Xl pkt 102,0 - 101,4
14:00 PL Produkcja przemystowa XI % rir 0,4 0,4 4,6
14:00 PL Produkcja budowlana Xl % rir -8,6 -11,3 -3,6
14:00 PL PPI Xl % rir 0,1 0,1 1,0
14:30 us Rozpoczete budowy domoéw Xl tys. 873 - 894
14:30 us Pozwolenia na budowe doméw Xl tys. 875 - 868
CZWARTEK (20 grudnia)
14:00 PL Inflacja bazowa Xl % rir 1,7 1,7 1,9
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us PKB 11 kw. % kwi/kw 2,7 - 1,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 358 - 343
16:00 us Sprzedaz domoéw Xl min 4,88 - 4,79
16:00 us Indeks Philly Fed Xl pkt -2,5 - -10,7
PIATEK (21 grudnia)
10:00 PL Sprzedaz detaliczna Xl % rir 2,8 2,9 3,3
10:00 PL Stopa bezrobocia Xl % rir 12,8 12,8 12,5
10:30 GB PKB 11 kw. % kw/kw 1,0 - -0,5
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,3 - 0,0
14:30 us Wydatki konsumentow Xl % m/m 0,4 - -0,2
14:30 us Bazowy PCE Xl % m/m 0,1 - 0,1
15:55 us Indeks Michigan Xl pkt 74,5 - 74,5

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnos$ci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwaranciji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba zZe istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




