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B Spokojny pocz atek tygodnia na rynku walutowym

B Zioty nieznacznie stabszy do euro i dolara, EURUSD
bez zmian

B Brak aktywno $cii zmian na krajowym rynku dtugu
m Dzisiaj dane z krajowego rynku pracy

Brak publikacji istotnych danych makro oraz przelomowych
wiesci zwigzanych z rozmowami pomiedzy Republikanami i
Demokratami sprawity, ze w trakcie pierwszej w nowym
tygodniu sesji gtéwne pary walutowe pozostaly relatywnie
stabilne. Wyrazny ruch miat natomiast miejsce w przypadku
kursu EURHUF. Lekkie pogorszenie nastroju na $wiecie (co
byto widoczne po spadkach na gietdach) wywarto presje na
forinta. W rezultacie, EURHUF pokonat gérne ograniczenie
konsolidacji, w ktérej przebywat od poczatku wrzesnia. Ruch
ten uruchomit zlecenia stop-loss, co przy niskiej ptynnosci
zintensyfikowato skale i dynamike wzrostu kursu EURHUF.
Wegierska waluta stracita wczoraj 1,7% do euro. W
konsekwencji, ztoty byt wczoraj najmocniejszy do forinta od
potowy wrzesnia. Dzisiaj na Wegrzech zakonczy sie
posiedzenie banku centralnego, po ktérym analitycy
spodziewajg sie kolejnej obnizki stép procentowych.
Nastroje na gietdach wyraznie poprawity sie wieczorem, w
reakcji na informacje o pewnym postepie w rozmowach
budzetowych w USA — prezydent Obama poczynit pewne
ustepstwa  wobec  propozycji  zgtaszanych  przez
Republikanow.

Kurs EURUSD wahat sie wczoraj wokét 1,316. Na rynku nie
zaszty znaczne zmiany wobec braku nowych danych i
niskiej, przedswigtecznej aktywnosci inwestoréw. W nocy
sytuacja nie ulegta zmianie i poniewaz na dzisiaj rowniez nie
zaplanowano publikacji istotnych danych na swiecie, kurs
zapewne bedzie sie poruszat w waskim przedziale 1,314-
1,32.

Kurs EURPLN nie zdotat na dtuzej utrzymac sie ponizej 4,08
i w obliczu spodziewanego przez nas braku sygnatéw, ktore
mogtyby zepchna¢ kurs dalej w dét, ztoty oddat czes¢ zysku
zanotowanego w pigtek. Krajowa waluta ostabita sie lekko w
stosunku do dolara. Dzisiaj rano, po nocnej stabilizacji, kurs
EURPLN waha sie blisko 4,09. Dane z kraju beda miaty wg
nas gofebi wydzwiek, ale chociaz dostarczg kolejnych
argumentéw za obnizkami stop, to — poniewaz rynek juz od
wielu miesiecy agresywnie wycenia luzowanie polityki
pienieznej — dzisiejszy odczyt nie powinien mie¢ wplywu na
ztotego. Wazne poziomy dla EURPLN to 4,08-4,10.

Na krajowym rynku diugu nie zaszly zadne zmiany, tak jak
w pigtek aktywnos$¢ inwestoréw byta bardzo niska. Poziomy
z ostatniej sesji minionego tygodnia zanotowano wczoraj tez

na rynku IRS i FRA. Dalsze spadki mialy za to miejsce na
rynku pienieznym. Stawki WIBOR od jednego miesigca do 9
miesiecy spadty o 1-2 pb, natomiast az 0 4 pb obnizyta sie
stawka roczna. Dzisiejsze dane z rynku pracy bedg miaty
wg nas gotebi wydzwiek, ale biorgc pod uwage, ze odczyt
inflacji z minionego tygodnia nie spowodowat umocnienia na
rynku stopy procentowej, spodziewamy sie, ze publikowane
dzi$ dane o ptacach i zatrudnieniu tym bardziej nie wyptyng
wyraznie na notowania.

Ministerstwo Finanséw podato, ze odkupito wczoraj
obligacje denominowane w euro zapadajace na poczatku
lutego 2013 za 220,5 min € (wobec 223,5 min €
zgtoszonych do wykupu). Wczorajszg operacje mozna
uznac¢ za udang, bowiem resort planowat wstepnie wykupic¢
dtug o wartosci 200 min €.

Ministerstwo Finans6w poinformowato tez, ze w okresie
styczen-listopad deficyt budzetu panstwa wyniost 30,4 mid
zt (86,9% rocznego planu). Wykonanie wydatkow i
przychoddéw wyniosto odpowiednio 89,2% i 89,5% planu na
2012. Dochody z podatkéw wygladajg po listopadzie nieco
lepiej niz po pazdzierniku, ale dynamika zmian nadal nie
daje duzych szans na to, ze dochody z CIT i PIT osiggna na
koniec roku poziom zatozony w ustawie budzetowe;.

Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit wczoraj taryfe dla
PGNIG, zakladajaca, ze ceny gazu dla przemystu spadng
od stycznia o 2-4%, a dla odbiorcéw detalicznych o ok.
10%. Prezes URE poinformowat tez, ze regulator ,na 99%”
pozostawi ceny sprzedazy energii elektrycznej w 2013 r.
bez zmian, przynajmniej w | potroczu. Niemniej, RWE
(jedyny dostawca, ktory nie stosuje sie do zalecen URE),
podwyzszy ceny pradu of nowego roku o ok. 2,1%. Tak czy
inaczej, zmiany cen energii pomoga w spadku inflacji w
najblizszych miesigcach, w wyniku czego dynamika CPI juz
w styczniu obnizy sie do ok. 2% r/r.

Dzi$ o 14:00 GUS opublikuje dane o ptacach i zatrudnieniu
w sektorze przedsiebiorstw za listopad. Spodziewamy sie
stabych danych z polskiego rynku pracy. Szacujemy, ze
tempo wzrostu ptac w sektorze przedsiebiorstw utrzymato
sie na poziomie z pazdziernika (2,8% r/r), cho¢ pewnym
ryzykiem dla tej prognozy jest niepewnos¢ co do terminu
wyptat premii w sektorze gérniczym. Natomiast zatrudnienie
w sektorze przedsiebiorstw pokaze ujemnag dynamike
wzrostu (-0,1% r/r) po raz pierwszy od ponad dwoch lat.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3165 CADPLN 3,1575
USDPLN 3,1062 DKKPLN 0,5481
EURPLN 4,0888 NOKPLN 0,5538
CHFPLN 3,3844 SEKPLN 0,4668
JPY PLN* 3,7012 CZKPLN 0,1621
GBPPLN 5,0338 HUFPLN* 1,4173
*za 100JPY/100HUF

Przegl ad rynku finansowego - 17.12.2012

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,0746  4,0973 4,0810 4,0933 4,0839
USDPLN  3,0927 3,1151 3,1012 3,1101 3,1035
EURUSD 1,3142 1,3179 1,3158 11,3161 -
Obligacje

Obligacja (termin) Zmiana (pb) Ostatr?ia 8
aukcja Rentown
OKO0714 (2L) 3,28 1 23.10 3,856
PS0418 (5L) 3,39 1 4.10 4,224
DS1023 (10L) 3,90 -1 21.11 4,220
Stawki IRS (Mid)
Termin PL =74
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 3,54 -1 0,31 0 0,31 1
2L 3,48 0 0,36 1 0,36 2
3L 3,45 2 0,46 1 0,47 1
4L 3,45 1 0,62 2 0,62 1
5L 3,49 1 0,83 2 0,81 1
8L 3,59 1 1,44 3 1,34 0
10L 3,66 1 1,76 2 1,62 0
Stawki WIBOR

Termin Dzienna z
O/N 4,39
TIN 4,39
SwW 4,34
2w 4,34
1M 4,34
3M 4,21
6M 4,18
M 4,15
1y 4,12

miana (pb)

Stawki FRA (Mid)

Termin

1x2 4,07
1x4 3,95
3x6 3,53
6x9 3,16
9x12 3,06
3x9 3,52
6X12 3,19

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
Wartosé Zmiana (pb) Warto$¢ Zmiana (pb)
Polska 80,1 2,52

Czechy 67,7 0 0,60 -5
Wegry 285,1 -2 5,15 0
Grecja 37030,5 0 11,59 -1
Hiszpania 290,4 -1 4,08 4
Wiochy 271,4 -2 3,19 -2
Portugalia 434,0 -7 5,83 4
Irlandia 216,4 0 3,31 -3
Niemcy 36,6 1 -- --

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters

Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (14 grudnia)
3:30 CN Wstepny PMI — przemyst Xl pkt - - 50,9 50,5
9:28 DE Wstepny PMI — przemyst Xl pkt 47,2 - 46,3 46,8
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst Xl pkt 46,6 - 46,3 46,2
11:00 EZ HICP Xl % rlr 2,2 - 2,2 2,2
14:00 PL Podaz pieni adza XI % rir 6,6 6,5 5,8 8,0
14:30 us Bazowy CPI Xl % m/m 0,2 - 0,1 0,2
15:15 us Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,3 - 11 -0,7
PONIEDZIALEK (17 grudnia)
11:00 PL Aukcja odkupu obligacji EUR20130205
WTOREK (18 grudnia)
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw Xl % rlr 2,8 2,8 2,8
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw Xl % rir -0,2 -0,1 0,0
SRODA (19 grudnia)
11:00 DE Indeks Ifo X pkt 102,0 - 101,4
14:00 PL Produkcja przemystowa Xl % rlr 0,4 0,4 4, 6
14:00 PL Produkcja budowlana XI % rlr -8,6 -11,3 - 3,6
14:00 PL PPI XI % rlr 0,1 0,1 1,0
14:30 us Rozpoczete budowy doméw Xl tys. 875 - 894
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw Xl tys. 877 - 868
CZWARTEK (20 grudnia)
14:00 PL Inflacja bazowa Xl % rlr 1,7 1,7 1,9
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us PKB Mkw. % kw/kw 2,7 - 1,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 358 - 343
16:00 us Sprzedaz domow Xl min 4,88 - 4,79
16:00 us Indeks Philly Fed X pkt -2,5 - -10,7
PIATEK (21 grudnia)
10:00 PL Sprzeda z detaliczna Xl % rlr 2,8 29 3,3
10:00 PL Stopa bezrobocia Xl % rir 12,8 12,8 12,5
10:30 GB PKB I kw. % kw/kw 1,0 - -0,5
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,3 - 0,0
14:30 us Wydatki konsumentéw Xl % m/m 0,4 - -0,2
14:30 us Bazowy PCE Xl % m/m 0,1 - 0,1
15:55 us Indeks Michigan Xl pkt 74,5 - 74,5

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




