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Codziennik - Wybory w USA na pierwszym planie
6 listopada 2012

B Slaby pocz atek tygodnia z powodu obaw o sytuacj e
w Grecji i niepewno $ci przed wyborami w USA

B Zioty stabszy do euro oraz dolara, szkodzi awersja
do ryzyka i perspektywa obni zek stop NBP

H Na krajowym rynku diugu ci g dalszy umocnienia

B Dzisiaj wybory w USA i szereg danych z Europy

Obawy inwestorow o los Grecji oraz niepewnos¢ zwigzana z
wynikami wyboréw prezydenckich w USA przyczynity sie do
tego, ze poczatek tygodnia przebiegat w stabych nastrojach.
W $rode grecki parlament ma glosowa¢ nad pakietem
reform przedstawionym wczoraj przez tamtejszy rzad (ktore
majg przynies¢ 13,5 mld € oszczednosci). Ich przyjecie to
istotny warunek do otrzymania kolejnej transzy z pakietu
pomocowego. Wzrosty rentownosci obligacji na peryferiach
strefy euro odzwierciedlaly nastroje panujgce wsrod
inwestoréw, podobnie jak wyrazne spadki na europejskich
gietdach oraz umocnienie 10-letnich niemieckich obligacji do
poziomow widzianych po raz ostatni pod koniec wrzesnia (a
dla 2-letniego dtugu rentownos$¢ spadta na chwile ponizej
zera, po raz pierwszy od poczatku wrzesnia). Euro tracito z
kolei do dolara. Pod koniec sesji w Europie pojawita sie
nieoficjalna wiadomos¢, ze decyzja ws. dalszej pomocy dla
Grecji nie zapadnie raczej do przysztego poniedziatku (kiedy
spotkajg sie ministrowie finansow strefy euro), ale nalezy jej
oczekiwa¢ jeszcze w listopadzie. Z wypowiedzi m.in.
premiera Grecji wynika, ze bez zewnetrznej pomocy, w tym
miesigcu kraj utraci ptynnos¢ finansowa oraz nie bedzie miat
pieniedzy na regulowanie zobowigzan. W czasie porannej
sesji w Azji gtdwne indeksy gietldowe wahaty sie wokét zera
w zwigzku z niepewnoscig nt. wynikbw amerykanskich
wyboréw. Bank Australii pozostawit stopy procentowe bez
zmian (oczekiwano obnizki), dostrzegajac oznaki stabilizacji
Swiatowej gospodarki i lekki wzrost inflacji.

Kurs EURUSD po bardzo szybkim spadku na poczatku ses;ji
z 1,284 do 1,278 w kolejnych godzinach pogtebit nieco ruch
w dot do ok. 1,276. Dynamika zmian byta jednak niewielka,
a wahania ograniczane przez niepewnos$¢ co do wyniku
wyboréw w USA. W nocy EURUSD pozostat stabilny i dzi$
rano jest blisko 1,278. Podobnie jak wczoraj, w trakcie
dzisiejszej sesji w Europie sytuacja nie ulegnie
prawdopodobnie znacznym zmianom. Reakcja kursu na
publikowane dane ze strefy euro powinna by¢ raczej
umiarkowana. Wazne poziomy na dzis to 1,274 1 1,282.

Kursy EURPLN oraz USDPLN wzrosty catkiem wyraznie na
poczatku sesji w wyniku znacznego pogorszenia nastrojow.
Dodatkowo, presje na ztotego wywierata zblizajaca sie — wg
oczekiwan rynku — obnizka stop przez RPP. Kurs EURPLN

osiagnat wczoraj prawie 4,126, a kurs USDPLN nieznacznie
przekroczyt 3,23. Po ostabieniu na samym poczatku sesji, w
kolejnych godzinach ztoty byt stosunkowo stabilny. W nocy
krajowa waluta odrobita czesc¢ strat, dzis rano EURPLN jest
blisko 4,115. Tak jak globalni gracze czekajg na wynik
wyboréw w USA (co stabilizuje EURUSD), tak wahania
kursu zlotego ogranicza wyczekiwanie na decyzje i
komunikat z jutrzejszego posiedzenia RPP. Nie oczekujemy
w trakcie dzisiejszej sesji przetomowych zmian na rynku.

Na krajowym rynku dtugu kontynuowany byt wczoraj ruch w
dot rentownosci obligacji i IRS, w znacznie mniejszej skali w
przypadku FRA. Krzywa obligacyjna wyptaszczyta sie dzieki
dalszemu umocnieniu papieréw 5- i 10-letnich. W przypadku
tych pierwszych ustanowione zostatlo kolejne rekordowe
minimum (3,93%). Spread 2-10 spadt z 65 pb do 59 pb
(najnizszego poziomu od potowy pazdziernika). Na korzysc
polskich obligacji dziataly spadki rentownosci na rynkach
bazowych. Obroty na rynku byly raczej mate. Rentownosci
IRS obnizyly sie od 3 pb dla 2 lat do 5 pb dla 10 lat. Od
poczatku pazdziernika, krzywa IRS obnizyta sie juz o 16-18
pb w segmencie 2-10 lat i 0 25 pb dla 1 roku. FRA oraz
WIBOR-y spadly nieznacznie w oczekiwaniu na jutrzejsza
decyzje RPP.

Dzisiaj Ministerstwo Finanséw ogtosi finalng podaz nowej
serii obligacji 5-letniej PS0418 na czwartkowg aukcje. Nie
spodziewamy sie znaczgcych zmian w poréwnaniu do
pierwotnego planu na poziomie 2,0-4,0 mlid zt.

Opublikowana wczoraj ankieta NBP ws$rdd oficerow
kredytowych pokazata, ze w Il kwartale br. banki zaostrzyty
polityke kredytowa we wszystkich segmentach (w
najmniejszym stopniu dla kredytéw konsumpcyjnych) i
przewidujg dalsze zaostrzenie warunkéw w IV kw. W
przypadku kredytéw dla firm, zaostrzenie dotyczylo przede
wszystkim sektora MSP. Banki spodziewajg sie wzrostu
popytu na kredyty w ostatnim kwartale (w przypadku firm
dotyczy to gtéwnie duzych podmiotow).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 12773 CADPLN 3.2385
USDPLN 3.2247 DKKPLN 05523
EURPLN 4.1192 NOKPLN 05623
CHFPLN 34126 SEKPLN 04817
JPYPLN* 4.0291 CZKPLN 0.1632
GBPPLN 5.1565 HUFPLN* 14550
*za 100JP Y/100HUF

Przeglad rynku finansowego - 05.11.2012

Gtéwne notowania walutowe

min otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.1058 4.1259 4.1123 4.1202
USDPLN  3.1958 32301 32039 32235 3.2211
EURUSD 12765 12842 12836 12783 -

Obligacje

Ostatnia Sr.

aukcja

Zmiana
(pb)

Obligacja
(termin)

OKO0714 (2L) 23.10 3.856
PS0417 (5L) 393 -7 4.0 4.224
DS1023 (10L) 441 -7 23.10 4.496

Rentown

Stawki IRS (M id)
PL

us [EZ

Zmiana Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)
1L 4.10 -3 0.32 -1 0.38 -1
2L 4.05 -2 0.37 -2 0.44 -2
3L 4.01 -3 0.45 -3 0.56 -2
4L 4.03 -3 0.59 -4 0.73 -2
5L 4.07 -2 0.78 -5 0.93 -1
8L 4.16 -5 1.38 -7 1.48 -1
10L 4.19 -5 1.69 -7 1.75 -2

Stawki WIBOR

Dzienna zmiana

Termin )
O/N 4.84 -5
TIN 4.84 -5
SW 477 -3
2w 4.77 -2
™M 4.75 -1
3M 471 -1
6M 471 -1
M 4.70 -1

v 4.70 -1

Stawki FRA (M id)

Dzienna zmiana

Termin

(pb)

x2 452 0
x4 447 0
3x6 410 -3
6x9 3.76 -3
Ix12 3.66 -1
3x9 4.1 -5
6X12 3.77 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
Warto & VAUIET EY Warto &é Zmiana
(pb) (pb)
Polska 88.7 3.00
Czechy 77.4 0 0.53 3
Wegry 274.5 8 5.57 2
Grecja 37030.5 0 16.58 -19
Hiszpania 309.4 6 4.35 13
Wtochy 281.1 3 3.59 9
Portugalia 528.2 25 7.13 2
Irlandia 064 3 3.40 4
Niemcy 30.8 0 -- --

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zr6dio: Reuters

Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (2 listopada)
9:53 DE PMI — przemyst X pkt 45,7 - 46,0 47,4
9:58 EZ PMI — przemyst X pkt 45,3 - 45,4 46,1
13:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 125 - 171 148
13:30 us Stopa bezrobocia X % 7,9 - 7,9 7,8
15:00 us Zamowienia przemystowe IX % m/m 4,6 - 4,8 -5,1
PONIEDZIALEK (5 listopada)
10:30 EZ Indeks Sentix Xl pkt -20,0 - -18,8 -22,2
16:00 us ISM — ustugi X pkt 54,5 - 54,2 55,1
WTOREK (6 listopada)
us Wybory w USA
9:53 DE PMI — ustugi X pkt 49,3 - 49,7
9:58 EZ PMI — ustugi X pkt 46,2 - 46,1
12:00 DE ZamOwienia przemystowe IX % m/m -0,5 - -1,3
SRODA (7 listopada)
PL Decyzja RPP % 4,50 4,50 4,75
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m -0,1 - 0,1
12:00 DE Produkcja przemystowa IX % m/m -0,5 - -0,5
CZWARTEK (8 listopada)
8:00 DE Eksport IX % m/m -1,5 - 2,4
11:00 PL Aukcja obligacji PS0418 o warto  $ci 2-4 mid zt
13:00 GB Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
13:45 EZ Decyzja EBC % 0,75 - 0,75
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 370 - 363
14:30 us Bilans handlowy IX mid $ -45,3 - -44.,2
PIATEK (9 listopada)
4:30 CN CPI X % rlr 1,9 - 1,9
4:30 CN Produkcja przemystowa X % rlr 9,4 - 9,2
15:55 us Wstepny indeks Michigan Xl pkt 82,8 - 82,6

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




